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Nidurstodur a sérstakri skodun a einstokum pattum i starfsemi Bru 11 Venture
Capital Fund S.C.A. SICAR

pann 1. oktober sl. var gerdur samningur & milli Thule Investments Advisors ehf. og
KPMG ehf. um Uttekt & einstékum pattum i starfsemi Bru Il VVenture Capital Fund
S.C.A. SICAR, hér eftir Bru Il SICAR.

NU pegar hefur verid haldinn einn fundur med forsvarsménnum lifeyrissjoda par sem
farid var yfir framkveemd Gttektarinnar og nidurstddur eftir fasa 1. A seinni fundinum
sem haldinn er i dag er farid yfir framkveemd og nidurstédur Gttektarinnar samkvaemt
fasa 2.

Ad Gttektinni komu auk undirritadrar Berglind Osk Gudmundsdéttir og Magnus G.
Erlendsson verkefnastjorar & radgjafarsvidi.

Vid framkveemd Gttektarinnar var studst vid gégn sem KPMG éskadi eftir adgangi ad
og afhent voru. Jafnframt var byggt & vidtélum vid framkveemdastjora. Ekki hefur
verid sannreynt hvort pau gégn sem vid hofum fengid séu teemandi um hvert og eitt
atridi Gttektarinnar. Gengid hefur verid Gt fra pvi ad pau gdgn sem vid hofum fengid
afhent séu rétt og gefi rétta mynd af frumriti. Ekki hefur verid leitad upplysinga fra
utanadkomandi adilum, né kannadur areidanleika fenginna gagna og upplysinga hja
slikum adilum.

Virdingarfyllst,
KPMG ehtf.

Holgn Forrdacle e
Helga Hardardottir

endurskodandi og yfirmadur innri endurskodunar
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Nidurstoour

= Bru ll Venture Capital Fund S.C.A. SICAR (Bru Il SICAR)

— Félagiod er skrad i Luxemborg. Félagaformid S.C.A. svipar til hinna islensku samlagshlutafélaga ad pvi leyti ad félagid samanstendur
annars vegar af hluth6fum sem bera 6takmarkada abyrgd a skuldbindingum félagsins (General Partner) og hins vegar af hluthéfum sem
einungist bera takmarkada abyrgd og sem nemur framlagi peirra til félagsins (Limited Partners). General Partner fer med stjorn félagsins,
akvedur framkvaemd verkefna og annarra vidskiptamalefna félagsins. Limited Partners mega ekki taka patt i eda skipta sér af stjornun
félagsins.

— Grundvallarskjol félagsins eru Private Offering Memorandum (POM), sampykktir og askriftarsamningur.
= BRUIIGP S.ar.l (Bru Il GP)

— Félagid er skrad i Luxemborg og er General Partner Bru Il SICAR.

— Hluthafar eru Bru Venture Partners S.A. 75% og Gisli Hjalmtysson 25%.

— Félagid hefur verid General Partner hja Bru Il Venture Capital Fund S.C.A. SICAR fra upphafi (félagid hét upphaflega Bru Il S.a.r.l.)
= Bru Venture Partners S.A.

— Stofnad af LTA Investments (skrad i Panama) en var keypt sem “hillufélag” af Deloitte.
= Thule Investments Advisors ehf.

— Félagio var stofnad i jali 2008 af Lime Tree Management B.V.

= Fjarfestingarstefna
— Fjarfestingastefna Bru Il SICAR var sidast sampykkt 9. mai 2011. Eldri atgafur eru fra 28. april 2008 og 21. desember 2005.

— Félagio skal fjarfesta i islenskum vaxtarfyrirtaekjum, fyrirteekjum sem nyta islenska teekni og fyrirteekjum erlendis sem tryggja islenskum
félogum markadsadgang beint eda 6beint, og ad 6oru leyti styrkja eignasafnid. Takmorkun er i reynd litil sbr. “... og ad 6éru leyti styrkja
eignasafnid.”

— Félagiod er ekki takmarkad vid tilteknar atvinnugreinar en skal leggja aherslu a teekifaeri i hateekni, liftaekni, orkutengdum verkefnum, midlun
(media) og afpreyingu.

— Fjarfestingar skulu takmarkast vid prji meginsvaedi: island, Evrépu og Nordur-Ameriku. Fjarfestingar utan pessara svaeda purfa sampykki
oldungaradsins.
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Nidurstoour

= Verdmat a eignum félagsins i tengslum vid arsuppgjor er rynt af sjodsstjora, endurskodanda, “Custodian” (Société Génerale Bank & Trust)
og stjorn Bru 1l GP.

= NAV i skyrslum (End of Year og Mid Year Reports) er allt ad 30% leegra heldur en birt NAV i arsreikningi og NAV skyrslum fra “Custodian”.
Munurinn skyrist & mismun & aflandsgengi krénunnar sem “Custodian” stydst vid og gengi Sedlabanka Islands sem skyrslurnar byggja & en
mati® sem arsreikningurinn byggir a er i samraemi vid akvaedi i POM.

= Almennt eru eignir metnar a kostnadarverdi (upphaflegri fjarfestingu) & medan paer eru ekki med jakvaett sjodstreymi en gangvirdi pegar
sjodstreymi er jakveett.

= Pbrja félég hafa verid metin til gangvirdis par sem gangvirdi er talid heerra en kostnadarverd: Mogul Holding ehf., Blue Wave Limited og Voice
Commerce Group.

= Félagio hefur ekki faert upp mat i einhverjum tilvikum i samraemi vid nyjar upplysingar t.a.m. pegar hlutafjaraukning hefur farid fram a heerra
gengi en upphaflegt hlutafjarframlag.

= [ einhverjum tilvikum byggir mati® & atburdum sem eiga sér stad eftir matsdag (Subsequent event).

m  Ekki kemur fram i fundargerdum aé éldungarad hafi stadfest verdmat eigna likt og POM gerir rad fyrir.

= boknunin er reiknud af ,the net assets of the Company* eda virdi eigna samkvaemt NAV eins og pad kemur fram i skyrslum hverju sinni og
midast pvi vio gengi a ISK sem skrad er i Luxemborg. Eignir samkvaemt skyrslum hafa verid faerdar nidur vegna atburéa sem hafa att sér
stad eftir lok reikningsarsins 2012 og laekkad virdi peirra.

= boknun til rAdgjafa vegna arsins 2013 hefur verid reiknud Ut fra dsetludu virdi félagsins fyrir prja arsfijoréunga eda teepar 69 m. kr.

= boknun vegna arsins 2012 hefur verid greidd i samreemi vido akveedi POM og midad vid nyjustu upplysingar um NAV hafa greidslur verio
ofaaetladar um 15. m.kr. Su fjarhaed hefur verio feerd sem krafa i békum Bru 1l SICAR.

= Tveer Utborganir hafa att sér stad. Su fyrri & arinu 2011 ad fjarhaed 77 m. kr. sem var innkéllud & sama tima. Sidari Gtborgunin var framkvaemd
2012 ad fjarhaed 1.797 m. kr.

] Utborganir eru framkveemdar af ,Custodian®.
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m Félagid hefur sent hluthéfum skyrslur (End of Year og Mid Year Reports) Gt &rid 2012. Arsreikningur Bru 1l SICAR vegna arsins 2012 liggur
ekki fyrir. Engar upplysingar hafa verid sendar um stédu félagsins vegna arsins 2013. Gisli Hjalmtysson upplysti ad upplysingar hafa verid
veittar um st6du félagsins ef hluthafar hafa 6skad eftir peim.

m Félagid hefur birt upplysingar um mat eigna i eigin skyrslum (End of Year og Mid Year Reports) m.v. gengi Sedlabanka [slands & medan
arsreikningur og NAV skyrslur fra “Custodian” mida vid gengi i Luxemborg. Endurskodendur félagsins nota skrad gengi i Laxemborg til ad
umreikna erlenda gjaldmidla yfir & ISK vid gerd arsreiknings samkvaemt akvaedum i POM.

= Settar voru fram nokkrar &bendingar um framsetningu upplysinga i skyrslum (End of Year og Mid Year Reports) par sem talid var ad
framsetning meetti vera skyrari.

= Einnig var talid ad ndkveemari og timanlegri upplysingar um malaferlin um Mogul Holding ehf. hefdu att ad koma fram i skyrslum (End of Year
og Mid Year Reports).

= Rekstur Thule for fra Thule Investment Management ehf. yfir i Thule Investments Advisors ehf. & sidustu tveimur arum.
Hluthafasamkomulagid fra 2006 tilgreinir nafn og kennitdlu pess adila sem falid er ad annast radgjof i tengslum vid Bru Il SICAR. LP adilum
var ekki tilkynnt formlega um pessar tilfaerslur en velta ma fyrir sér hvort slik breyting heféi kallad & breytingu & hluthafasamkomulaginu sem
allir LP adilar pyrftu ad sampykkja. Gisli upplysti, ad h6fou samradi vid Iogmenn Bru 1l SICAR, ad Bru Il GP geti akvedid slika breytingu
einhlida.
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m Skattlagning

SICAR félog eru skattlogd i Luxemborg.

Félog sem SICAR fjarfestir i greida skatt i pvi riki par sem pau hafa heimilisfesti, samanber almenna meginreglu um skattlagningu &
grundvelli pjodernis eda I6gheimilis.

Adilar sem fjarfesta i SICAR félagi eru skattlagdir i samraemi vid skattaloggjof i heimalandi sinu.

= Heimildir til ad stofna félog

{ POM kemur fram ad “The Company may create specific investment vehicles for joint venture arrangements (including incubators,
accelerators or holding company businesses) in order to create an incentive for, and align the Company’s interest with specific industry
management teams or industry professionals that assist it in pursuing or developing new investment opportunities.”

Einnig kemur fram i POM ad “In connection with any investment, the General Partner will have the right to direct the Commitments of
some or all of the Investors to be effected through one or more alternative investment vehicles if, in the determination of the investment
policy of the Company the General Partner considers the use of such vehicles necessary to overcome legal and regulatory constraints, to
be more tax efficient and/or to facilitate participation in certain types of investments.”

| sampykktum félagsins kemur fram ad “Subsidiaries, branches or other offices may be established either in Luxembourg or abroad by
resolution of the General Partner.”

» Heefi stjornarmanna hja SICAR félogum

Gerdar eru akvednar krofur til stjornarmanna SICAR félaga. Tilkynna parf um vaentanlega stjornarmenn til Fjarmalaeftirlitsins i LUxemborg
(CSSF) baedi vid stofnun félags og pegar stjérnarbreytingar eiga sér stad og parf CSSF ad sampykkja skipunina. Synji CSSF um
sampykki & stjornarmanni mé kaera pa akvordun til stjérnsysludémstols (Administrative Court) innan manadar fra peim degi tilkynnt var um
synjunina.
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