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Skyrsla stjornar og framkvaemdastjora

Starfsemi sjodsins

B-deild LSR starfar samkvaemt logum nr. 1/1997 um LSR, l6gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjé0a, sampykktum sem settar hafa verid um starfsemi sjodsins og 6drum reglum sem um lifeyrissjodi gilda. Stjornin hefur
einnig sampykkt margvislegar reglur sem gilda um starfsemi sjodsins. Hlutverk sjédsins er:

- Ad greida sjodfélogum lifeyri.

- Ad tryggja sjodfélaga fyrir tekjumissi i kjolfar 6rorku og studla ad fjarhagslegu 6ryggi maka og barna vid andlat sjodfélaga.
- A taka vid idgjoldum og vardveita upplysingar um réttindi sjédfélaga.

- Ad avaxta fjarmuni sjodsins med sem bestum haetti med hlidsjon af fjarfestingarstefnu ad teknu tilliti til ahaettu.

LSR er starfraektur i premur deildum og er hver deild med adskilinn fjarhag. Deildir sjédsins eru: A-deild, B-deild og Séreign LSR.
Deildaskipt yfirlit LSR er ad finna i vidauka I.

Eignir og avoxtun

Hrein eign til greidslu lifeyris nam 228.445 milljénum kr. i arslok 2017 samanborid vid 208.695 milljénum kr. arid adur.

Nafndvoxtun 4 drinu 2017 var 8,7% sem samsvarar 6,9% raunavoxtun. Hrein raunavOxtun, p.e. raundvoxtun pegar
rekstrarkostnadur hefur verid dreginn fra hreinum fjarfestingartekjum var 6,6%. Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara er
5,6%, sidustu 10 ara 1,4% og sidustu 20 ar hefur medaltalid verid 3,6%.

10gjaldagreidslur og fjoldi sjodfélaga
A &rinu 2017 nadmu ldgbundin idgjold 2.006 milljdnum kr. samanborid vid 2.147 milljénir kr. 4rid adur. Virkir sjédfélagar, b.e.

sjodfélagar sem greida i6gjold til sjodsins ad medaltali i hverjum i manudi, voru 2.329 & arinu 2017 samanborid vid 2.683 & arinu
2016. [ arslok 2017 attu 35.820 sjédfélagar réttindi hja sjédnum.

Innborganir rikissjéds inn a skuldbindingar

f lok arsins 2017 var gengid fra samkomulagi milli fjarmala- og efnahagsraduneytisins og B-deildar LSR um framsal eigna fyrir 19
milljarda krdna til sjédsins. Eignirnar voru hluti af svonefndum stédugleikaframlégum sem rikissjodur eignadist a sinum tima
vegna fallinna fjarmalafyrirteekja. baer voru framseldar til sjodsins sem innborgun inn & skuldbindingar rikissjods gagnvart
sjédnum. Staerstur hluti peirra eru lanasamningar en einnig eru par hlutir i félogum.

pa greiddi rikissjodur 5 milljar6a kr. skv. fjarlégum inn a skuldbindingar sinar vid sjédinn. Adrar innborganir rikissjéds inn a
skuldbindingar ndamu 976 milljénum kr. & &rinu 2017 & méti 2.372 milljénum kr. &rid adur. A arinu 2017 samdi rikissjodur vid
nokkur hjukrunarheimili og sveitarféldg um yfirtéku a skuldbindingum ad fjarhaed 2.395 milljénir kr. A méti yfirtoku rikissjods a
skuldbindingum var 128 milljdnum kr. radstafad af inneign peirra launagreidenda sem ad samningunum komu vegna
vidbotaridgjalda fyrri ara.

Lifeyrisgreidslur og fjoldi lifeyrispega
A arinu 2017 ndmu greidslur til lifeyrispega 42.173 milljdénum kr. samanborid vid 38.239 milljénir kr. &rid adur. Medalfjoldi

lifeyrispega var 14.844 & arinu 2017 samanborid vid 14.212 4 arinu 2016. Endurgreidslur launagreidenda 34 lifeyrisgreidslum namu
16.702 milljonum kr. @ drinu 2017 og var endurgreidsluhlutfallid 39,2%.

Fjarfestingartekjur og rekstrarkostnadur

Hreinar fjarfestingartekjur voru 18.252 milljonir kr. en voru neikveedar sem nam 1.601 milljén kr. arid adur. Rekstrarkostnadur
sjé0dsins, p.e. skrifstofu- og stjérnunarkostnadur nam 459 milljonum kr. samanborid vid 461 milljén kr. &arid &dur.
Rekstrarkostnadur i hlutfalli af medalstodu eigna var 0,21% sem er Sbreytt hlutfall frd arinu adur. Stodugildi LSR voru 48,4 a arinu
2017 og hlutdeild B-deildar var 24 stodugildi. Hlutdeild B-deildar i launakostnadi LSR nam 225 milljénum kr. af heildarfjarhaed
launa og 57 milljonum kr af launatengdum gjéldum. Sja nanari upplysingar i skyringu 7.
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Tryggingafreedileg uttekt

Afallin skuldbinding sjédsins i arslok 2017 var 786,9 milljardar kr. og haekkadi um 3,3% 4 &rinu. Samkvaemt Utreikningi
tryggingasteerdfraedings eiga launagreidendur ad standa undir 398,7 milljéroum kr. af skuldbindingum sjédsins med greidslu
lifeyrishaekkana. Skuldbindingar sem sjédurinn a sjalfur ad standa undir eru pvi 388,2 milljardar kr. Samkveemt efnahagsreikningi
var hrein eign sjodsins til greidslu lifeyris i arslok 228,5 milljardar kr. og endurmetin hrein eign hans var 227,6 milljardar kr. Nanari
upplysingar um tryggingafraedilega stodu ma sja i sérstoku yfirliti og i skyringu 15.

Stjornarhaettir og aheettustyring

LSR leggur dherslu & géda stjérnarhaetti. | stefnuyfirlysingu sjédsins segir; LSR tileinkar sér abyrga starfshaetti, med vondud
vinnubrogd, fagmennsku og frumkvaedi ad leidarljosi. Sjodurinn leggur dherslu & fyrirmyndarpjénustu og 6fluga upplysingataekni.
Pannig verdur LSR traustur lifeyrissjodur og sjodfélogum o6rugg samfylgd.

Stjérn sjodsins er skipud atta einstaklingum. Fjarmala- og efnahagsradherra skipar fjéra stjérnarmenn, stjérn BSRB skipar tvo,
stjorn BHM einn og stjérn Ki einn. Stjérnin ber abyrgd a starfsemi sjédsins i samraemi vid 16g um lifeyrissjédi, reglugerdir settar
samkvaemt peim og sampykktir sjddsins.

Stjorn sjédsins raedur framkvaemdastjora, dkvedur laun hans, gengur fra starfslysingu hans og setur honum erindisbréf.
Framkvaemdastjéri annast daglegan rekstur sjédsins i umbodi stjornar.

Endurskodunarnefnd er undirnefnd stjornar og er hun skipud til eins ars i senn. HUn starfar i samraemi vid IX. kafla laga um
arsreikninga nr. 3/2006. Nefndin hefur eftirlit med vinnuferli vid gerd reikningsskila, tilhégun innra eftirlits og adferdum vid
dhaettumat i pvi skyni ad auka traverdugleika i starfsemi sjodsins.

Stjorn sjodsins hefur sampykkt sérstaka stjérnarhattayfirlysingu og er henni xtlad ad stydja vid géda og abyrga stjérnarhzetti.
Med gédum stjérnarhattum i starfsemi LSR er lagdur grunnur ad traustum samskiptum stjérnenda og starfsmanna sjédsins vid
sj6ofélaga, launagreidendur og dbyrgdaradila sjédsins. Med gédum stjornarhattum er studlad ad gagnsaei i starfsemi sjédsins. Vid
motun stjornarhatta hafa stjéornendur og stjérn sjodsins litid til og haft til hlidsjonar almenn vidurkennd sjonarmid og
leidbeiningar um gdda stjornarhaetti fyrirtaekja.

Stjorn sjédsins hefur jafnframt sett sér sérstakar starfsreglur. | starfsreglunum er fjallad um starfsemi, skipan og verksvid stjérnar.
[ starfsreglunum er m.a. litid til sampykkta sjédsins og laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjéda. Sérstaklega er litid til peirra akveeda er lUuta ad stjérnarhattum lifeyrissjoda og haefi. Stjérnarhattayfirlysingin og
starfsreglur stjdrnar eru adgengilegar a vef sjodsins dsamt fleiri innri reglum sem sjédurinn hefur sett sér. Hér ad nedan er ad
finna yfirlit yfir helstu reglur, leibeiningar og gégn um stjérnarhzetti sem lifeyrissjodurinn fylgir. Nedangreindur listi er pé ekki
teemandi heldur settur fram til upplysinga. Log, reglur og leidbeinandi tilmaeli FME eru m.a. adgengileg 4 vef FME.

Log:
- Lég nr. 1/1997 um LSR.
- L6g nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.
Reglugerdir og reglur:
- Reglugerd um eftirlitskerfi med dhaettu lifeyrissjéda nr. 590/2017.
- Reglur um arsreikninga lifeyrissjéda nr. 335/2015.
- Reglur um framkvaemd haefismats framkvamadastjora og stjérnarmanna lifeyrissjéda nr. 180/2013.
- Reglur um endurskodunardeildir og sjalfsteett starfandi eftirlitsadila lifeyrissjéda nr. 577/2012.
- Reglugerd um fjarfestingarstefnu og uttekt a avoxtun lifeyrissjoda og vorsluadila séreignarsparnadar nr. 916/2009,
med sidari breytingum.
- Reglugerd um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda nr. 391/1998.
Leidbeinandi tilmaeli FME:
- Lei@beinandi tilmaeli um Gtvistun hja eftirlitsskyldum adilum nr. 6/2014.
- LeiGbeinandi tilmaeli um upplysingakerfi eftirlitsskyldra adila nr. 2/2014.

- Lei6beinandi tilmaeli um hzefi lykilstarfsmanna nr. 3/2010.
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Innri reglur LSR:
- Hluthafastefna LSR.
- Reglur LSR um hlutverk stjornar, framkvamdastjora og annarra starfsmanna vid avoxtun eigna sjodsins.
- Reglur um upplysingagjof til stjornar LSR um rekstur.
- Sampykktir LSR.
- Sida- og samskiptareglur LSR.
- Starfsreglur endurskodunarnefndar.
- Starfsreglur stjérnar LSR.
- Stjérnarhattayfirlysing LSR.
- Verklagsreglur LSR um verdbréfavidskipti lifeyrissjddsins, stjornar hans og starfsmanna.

- Verklagsreglur um heefi lykilstarfsmanna LSR.

Stjorn sjdédsins setur fjarfestingastefnu fyrir sjédinn en i henni eru tilgreindar meginaherslur sem unnid er eftir vid avoxtun a
fjsrmunum hans. P4 hefur stjérn sjédsins sampykkt ahzettustefnu en ahazettustyring hja sjédnum byggir 4 framangreindri
reglugerd um eftirlitskerfi med dhaettu lifeyrissjéda. Markmid dhaettustefnunnar er ad auka oryggi i starfsemi sjédsins med pvi ad
greina, fylgjast med og takmarka ahaettu i rekstri sjédsins. Ahaettan naer baedi til atvika sem lita ad eignum og skuldbindingum
sjédsins sem og rekstrarlegum pattum. Nanari umfjollun um ahaettupaetti sem hafa verid skilgreindir i starfsemi sjédsins,
adhaettustyringu og dhaettustefnu ma sja i skyringu 18.

Ahzettustefnan er eitt af lykilverkfeerum stjérnar vid ad uppfylla skyldur sinar gagnvart sjodnum. Henni er beitt samhlida
fjarfestingarstefnu sjédsins og studlar hin ad pvi ad lifeyrissjodurinn nai settum markmidum med asaettanlegri ahaettu i starfsemi
sinni med kerfisbundnum og 6gudum vinnubrégdum.

Eitt af verkefnum stjérnar er ad mota innra eftirlit lifeyrissjodsins og skjalfesta eftirlitsferla. Allir helstu ferlar i starfseminni hafa
verid skjalfestir og hlutverk skilgreind. Logd er ahersla @ ad greina helstu dhaettupaetti og hefur sjéodurinn innleitt virkt eftirlit til ad
draga ur dhaettu og villum.

Ofjarhagslegar upplysingar

LSR telst eining tengd almannahagsmunum skv. [6gum um arsreikninga nr. 3/2006. Meginhlutverk lifeyrissjodsins er ad tryggja
sj6ofélogum, eftirlifandi mokum peirra og bérnum lifeyri. Um lifeyrissjédinn, uppbyggingu og hlutverk gilda sérstdk log, 16g nr.
1/1997, en auk framangreindra sérlaga um lifeyrissjodinn gilda almenn 16g um lifeyrissjédi nr. 129/1997.

LSR skal ekki hafa med hondum adra starfsemi en pa sem naudsynleg er til ad taka vid og avaxta idgjold og greida lifeyri. LSR hefur
sett sér sérstakar starfsreglur stjornar. Er par m.a. kvedid a um ad stjérnarmenn og framkvaemdastjori skulu ekki taka seeti i
stjornum fyrirtaekja i umbodi sjodsins eda sitja i stjdrnum fyrirtaekja sem sjodurinn fjarfestir i. Pad sama a vid um starfsmenn
sjodsins. Starfsmenn sjodsins geta pd tekid saeti i stjérnum, fjarfestingarrddum og radgjafarrddum fyrirtaekja sem stofnud eru til
ad sinna sérstokum pattum i starfsemi sjodsins eda fyrirteekjum, sem sjodurinn @ hlut i, og hafa eingongu fjarvérslu og
fjarmalaumsyslu ad markmidi.

{ starfsreglunum er kvedid 4 um ad stjdrnarmenn megi ekki gera radstafanir sem eru til pess ad afla akvednum sjodfélogum,
fyrirtaekjum eda 6drum 6tilhlydilegra hagsmuna umfram adra adila eda a kostnad sjodsins.

LSR hefur einnig sett sér sida- og samskiptareglur sem gilda fyrir stjornarmenn og starfsmenn. Umsjon fjarmuna og eignastyring
felur i sér samskipti vid adila a fjarmalamarkadi og utgefendur fjarmalagerninga. Med reglunum er 16gd ahersla 4 ad starfsmenn
sjodsins byggi samskipti vid adila @ fjarmalamarkadi og utgefendur fjarmalagerninga 4 almennum grunnreglum sem tryggi gott
vidskiptasidferdi a sama tima og hafi hagsmuni sjodfélaga ad leidarljosi. Til vidbotar vid framangreindar reglur hefur sjédurinn sett
sér sérstakar reglur sem gilda um verdbréfavidskipti stjornarmanna og starfsmanna. Framangreindum reglum er tlad ad koma i
veg fyrir hagsmunadrekstra { starfsemi lifeyrissjédsins og vera vakandi fyrir 6llum tengslum sem geta leitt til peirra. | reglunum er
kvedid @ um ad stjornarmenn og starfsmenn skulu ekki taka patt i medferd mals ef adsteedur er til pess fallnar ad draga
Ohlutdraegni i efa.

Sjodurinn vinnur samkvaemt eigin jafnréttisdaetlun og starfar i samraemi vid 16g um jafnan rétt kvenna og karla nr. 10/2008.
Sérstok starfsmannastefna gildir innan sjédsins. Starfsmannastefnunni er m.a. atlad ad vera hvatning jafnt fyrir starfsmenn og
stjéornendur til pess ad skapa faglegt, skemmtilegt, krefjandi og fjolskylduvaent vinnuumhverfi.
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LSR gerir krofu til pess ad fyrirtaeki sem sjédurinn fjarfestir i syni dbyrgd gagnvart samfélagslegum gildum, umhverfismalum og ad
starfad sé i samraemi vid vidurkenndar leidbeiningar um stjornarhaetti fyrirtaekja. LSR hvetur fyrirtaeki til ad huga ad
umhverfismalum, t.d. med pvi ad setja umhverfisstefnu sem starfad er eftir og birt hluth6fum. Hefur sjédurinn sett sér sérstaka
hluthafastefnu hvad framangreint vardar. Framkvaemdastjéri skal kynna hluthafastefnu sjédsins fyrir peim einstaklingum sem
fyrirhugad er ad gera tillogu um til stjérnarsetu til ad ganga ur skugga um hvort peir telji sig geta starfad i anda stefnunnar. LSR
hefur jafnframt um arabil verid adili ad reglum Sameinudu pjédanna um abyrgar fjarfestingar (Principles for Responsible
Investment). Med abyrgum fjarfestingum eru umhverfismal, samfélagsmal og stjornarhaettir 16gd til grundvallar vid mat og
akvordun a fjarfestingum.

Vaentanleg préun sjédsins og framtidarhorfur

Staersta Ovissuatridid sem snyr ad sjodnum er fjarmognun a skuldbindingum hans til framtidar en ljost er ad eignir hans munu
verda uppurnar morgum arum adur en skuldbindingar hafa verid greiddar ad fullu. A sidastlidnu ari greiddi rikissjédur 24 milljarda
kr. inn & skuldbindingar sinar vid sjédinn sem er verulega umfram pad sem hefur verid allt fra arinu 2009. bad er heillavaenlegt
skref en auk pess hefur rikissjédur sett fram azetlun vardandi aframhaldandi greidslur inn a skuldbindingar sinar vid sjédinn.

Lifeyrissjodur hjukrunarfraedinga (LH) sameinadist B-deild LSR pann 1. januar 2018. Réttindakerfi og liftimi sjédanna er
sambaerilegur og er rikissjédur dbyrgur fyrir skuldbindingum beggja sjédanna. Hrein eign til greidslu lifeyris var 26.669 milljénir kr.
hja LH i 4rslok 2017 eda 11,7% af hreinni eign B-deildar LSR. Ad sama skapi voru afallnar skuldbindingar LH 98.272 milljénir kr. |
arslok 2017 eda 12,5% af skuldbindingum B-deildar LSR. A arinu 2017 voru virkir sjédfélagar LH 220 talsins og virkir lifeyrispegar
1.124. Tryggingafreedileg stada sjédanna er svipud.

Utstreymi i formi lifeyrisgreidsina er verulega umfram innborganir til sjédsins. Sjédurinn parf pvi i framtidinni ad selja verdbréf til
ad fjarmagna lifeyrisgreidslur.
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Stjérn LSR og framkveemdastjori stadfesta hér med arsreikning sjodsins med undirskrift sinni.

Reykjavik 25. april 2018

i stjorn LSR

Gunnar Bjornsson, formadur stjérnar Unnur Pétursdéttir, varaformadur stjérnar
Arni Stefan Jénsson Aslaug Maria Fridriksdottir
Gudran Ogmundsdottir Vidar Helgason
béréur A. Hjaltested Pérveig Pormdédsdottir
Framkvaemdastjori

Haukur Hafsteinsson
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Aritun rikisendurskodanda

Til stjérnar og sjodfélaga Lifeyrissjods starfsmanna rikisins

Alit
Rikisendurskodandi hefur endurskodad medfylgjandi arsreikning B-deildar Lifeyrissjdds starfsmanna rikisins (B-deild LSR) fyrir arid

2017. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, yfirlit yfir breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning,
yfirlit um sjédstreymi, yfirlit um tryggingafraedilega stodu B-deildar LSR, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir,

Rikisendurskodandi stadfestir skv. bestu vitund ad i skyrslu stjornar sem fylgir arsreikningnum eru veittar paer upplysingar sem par
ber ad veita i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjoda og koma ekki fram i skyringum.

pad er alit rikisendurskodanda ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af efnahag B-deildar LSR og tryggingafraedilegri st6du hinn 31.
desember 2017, afkomu hennar og breytingu a handbaru fé a arinu 2017, i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
arsreikninga lifeyrissjoda.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Abyrgd rikisendurskodanda samkvaemt peim st68lum er nanar
lyst i kafla um abyrgd endurskodanda. Rikisendurskodandi er 6hadur B-deild LSR og hefur unnid i samreemi vid 16g um
rikisendurskodanda og endurskodun rikisreiknings og settar sidareglur fyrir endurskodendur a islandi. Rikisendurskodandi telur ad
vid endurskodunina hafi verid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad undirbyggja alit 4 arsreikningnum.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjora a arsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjori (hér eftir nefnd stjérnendur) eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g
um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjoda. Stjérnendur eru einnig abyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er
ad sé til stadar vid gerd og framsetningu arsreikningsins pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi

Vid gerd arsreikningsins eru stjérnendur abyrgir fyrir mati a rekstrarheafi sjédsins og almennt er gengid Gt fra rekstrarhaefi vid
samningu darsreiknings. Ef vafi leikur & rekstrarhzefi skal gerd grein fyrir pvi i arsreikningnum med videigandi skyringum.

Stjérn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodanda 4 endurskodun arsreikningsins

Markmid rikisendurskodanda er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af
voldum sviksemi eda mistaka og ad gefa Ut aritun sem felur i sér alit a arsreikningnum.

Naegjanlega vissa er mikid oryggi en ekki trygging pess ad endurskodun sem framkveemd er i samreemi vid alpjodlega
endurskodunarstadla muni uppgoétva allar verulegar skekkjur, séu paer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi
og eru alitnar verulegar ef peer geetu haft ahrif & fjarhagslega akvardanatdku notenda arsreikningsins, einar og sér eda

Rikisendurskodandi endurskodar i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla og hin byggir a faglegri démgreind og gagnryni. |
pvi felst ad rikisendurskodanda ber ad:

e Greina og meta haettu a verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi, skipuleggja og
framkvaema endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peirri haettu og afla endurskodunargagna sem eru nzegjanleg og
videigandi til ad undirbyggja alit a8 reikningnum. Haettan & ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en
ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samsaeri, folsun, misvisandi framsetningu
arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé fram hja reglum innra eftirlits.

e Afla skilnings 4 innra eftirliti i peim tilgangi ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir og meta hvort pad tryggir
vidunandi arangur.

e Meta hvort reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat stjérnenda asamt tengdum skyringum séu videigandi.
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Aritun rikisendurskodanda

e Alykta um notkun stjérnenda & forsendu um rekstrarhaefi og meta 4 grundvelli endurskodunarinnar hvort verulegur vafi
leiki @ rekstrarhaefi eda hvort adsteedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarhaefi. Ef talid er
ad verulegur vafi leiki a rekstrarhzefi ber i aritun rikisendurskodanda ad vekja sérstaka athygli & videigandi skyringum
arsreikningsins. Ef slikar skyringar eru Ofullnegjandi parf ad vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada
rikisendurskodanda byggir & endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu endurskodunararitunar. Engu ad
sidur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni valdid dvissu um rekstrarhaefi sjddsins.

e Meta i heild sinni hvort arsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, leggja mat a
framsetningu, uppbyggingu og innihald, par med talid skyringar med tilliti til gléggrar myndar.

Rikisendurskodandi upplysir stjérn og endurskodunarnefnd um dzetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og verulega
annmarka a innra eftirliti og 6nnur mikilvaeg atridi sem koma upp vid endurskodunina.

Rikisendurskodandi hefur afhent stjérn og endurskodunarnefnd yfirlysingu pess efnis ad hann og starfsfolk hans uppfylli akvaedi
laga og sidareglna er vardar 6haedi.

Rikisendurskodun, 25. april 2018

Sveinn Arason
Rikisendurskodandi
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2017

15gjold

[ =4 o1l BT Yo (<] - IS
[loT=d o] {o l 10 g =Y d g o =Yg Vo F- TSN
LifeyrishaekKanir .....ecceeciece e e
Framlag rikisins til j6fnunar @ 6rorkubyrdi ........cceeeeivveiiieeiieeccee e,

Innborganir og uppgjor vegna skuldbindinga

Lifeyrir

Heildarfiarnaad [IfEYFS ....cvivieei ettt
Beinn kostnadur vegna Ororkulifeyris ........cccccceeeecieecccee e e

Hreinar fjarfestingartekijur

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjddum .......cccceevvveeecieeeiieeecnne,

Hreinar tekjur af skuldabréfum .........ccoocieiiiiiie e
Vaxtatekjur af handbaeru fé ...,

Vaxtatekjur af idgjoldum og 68rum Krofum .......ccceeveevieeiieniicee e

FJArfestingargjold .......oeccvee et e aaeeeaes

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- 0g stjornuNarkoStNABGUI ........ccccieiiiiieccee e e

Onnur gjoéld

Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris ......cccccvverererereeeeeenenennnissenesenenenn.
Hrein eign fra fyrra Ari ..o e e

Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok .......ccccccviiiiiiiieieneneeeneeeneenenenen.
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Skyr.

4.1
4.2

5.1
5.2

2017 2016
490.920 542.032
1.514.632 1.604.874
16.702.481 14.985.677
126.066 109.511
25.317.909 2.207.829
44.152.009 19.449.923
42.173.014 38.238.582
20.394 26.785
42.193.408 38.265.367
11.437.846 (7.327.017)
6.797.634 5.835.789
102.266 (26.762)
4.686 45.368
(91.312) (128.309)
18.251.121 (1.600.930)
459.472 460.623

2 10.220
19.750.247 (20.887.216)
208.694.832 229.582.048
228.445.079 208.694.832
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Skyr.
Eignir
Fjarfestingar 10,17
Eignarhlutir i fElOgUM 08 SJOTUM ...cc.vieeiieiiicieeeee e e 8
SKUIAADIET ...ttt et e naeenean 9
FUINUSTUBIZNIT ceeieteeeiie ettt st ssabe e e aa e s saaeas
Krofur
Krofur @ launagrei@endur .......eeeeeeeeeiee et 11
ABFAr KIOTUT .ttt sttt et saeeeae e
Ymsar eignir
Varanlegir rekstrarffarmunir ........coocveeeciee i 12
HaNAD@rt & ...ttt e
Eignir samtals
Skuldir
Afallin lifeyrisskuldbinding 13
ABFAr SKUIAIT e 14
Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok ........ccccceerereiinriiiiniiiiiiiiiiininininininnnnenennn
Eignir utan efnahagsreiknings
Krafa a launagreidendur skv. 33. gr. laga nr. 1/1997 .....cccceveevevveeeneeiecieenns 16.1
Skuldbindingar utan efnahags ........cccccveeriiieccie e 16.2
Ahzettupaettir i starfsemi, ahaettustyring og dhaettustefna ........cccoevveeeeeeencnnee.. 18
KENNIEOIUL ettt sttt et b e st ebe s 19
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2017 2016
103.381.086 105.401.729
111.352.887 95.672.037

58.362 57.097
214.792.335 201.130.863
1.114.363 1.950.315
7.249 1.615
1.121.612 1.951.929
13.609 18.347
14.607.190 7.526.547
230.534.745 210.627.687
146.396 133.170
1.943.270 1.799.685
2.089.666 1.932.855
228.445.079 208.694.832
398.727.957 382.841.994
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Sjo0streymi ario 2017

2017 2016
Inngreidslur
[T =4[ ] Uo S PSS 25.987.910 18.670.139
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og krofum .........cccceevveviieceeiieeienn, 259.315 318.420
1Yo L= LT oY Y= YT 1Y [ SRR 39.094 36.719
26.286.320 19.025.278
Utgreidslur
[ Y T RN 42.076.183 37.975.498
Rekstrarkostnadur 433.062 491.850
Fjarfesting i rekstrarfjarmunum 831 1.864
ADFar ULEIeiGSIUT covvieiieiie ettt et e s e re e aaeesaeenees 111.700 136.520
42.621.776 38.605.731
Nytt radstofunarfé til flarfestinga ......cccoecveiieceecee e (16.335.456) (19.580.453)
Fjarfestingarhreyfingar
Innborgadar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum ........cccceveeveevveennennee. 402.206 630.843
Keyptir eignarhlutir { fElOgUmM 0g SjOUM ....ccevevieiiiieecieecee e (5.274.396) (8.758.235)
Seldir eignarhlutir i fElGgUM 0 SJOBUM ....covvvieiieiicie e 22.046.164 12.055.228
Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa .........ccccveeicieiiieecceecee, 13.127.061 13.304.542
Keypt SKUI@DTET ......ooeieiiceeeeee e (13.163.394) (4.916.625)
Seld SKUIABIES ..o e e e 6.432.085 4.391.637
Yfirteknar fullNUSTUIGNIT ..cveeveieeiece et (55.105) (178.188)
Seldar fullNUSTUBIGNIT ..cc.eiie et e e eaeee e 55.401 187.670
Innborgadar tekjur vegna fullnUstUIZNA .......cccveevuieeieeiieiieceece e, 1.030 2.405
Gjold vegna fullNUSTUBIZNA ...cccuvveeeiiiee sttt e (2.590) (4.430)
23.568.462 16.714.850
Breyting @ handbaaru fé .......coovviiiieeeec e s 7.233.006 (2.865.604)
Gengismunur af handbaeru fé .........ocovee oo (152.362) (299.814)
Handbaert fé { upphafi rs .....coooeeiiieiececcee e 7.526.547 10.691.965
Handbaert f& i IoK @rs .......ccceeeiiiiiiiiiininiiiniiinicnneresc s asssseens 14.607.190 7.526.547
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Yfirlit um tryggingafraedilega stodu 31. desember 2017

Skyr.

Eignir
Hrein eign til greidsiu lifeyris ...
Mismunur a bokfaerdu verdi og nivirdi skuldabréfa ..........cccoevevveenenns
Mismunur 4 bokfaerdu verdi og matsverdi skradra hlutabréfa ..............
Navirdi framtidarfjarfestingarkostnadar ........cccceecveveevcieeniesciecceesneee

NUvirdi framtidarrekstrarkoStNadar .......cceeeeveeeeiieeeecreeeereeeeereee e
NUVirdi framtiGaridgjalda .......cccveveieiieriececee e

EIgNIr SAMTAIS .oeeieiiieeiieecee ettt e e

Skuldbindingar

LTI =2 T USRSt
(O 0 U1 1 1= 7 OO
Y 1 11 =Y 1 RS SSURNS
BarNalif@Yrir c.veee e e e

Skuldbindingar SAMalS .....cceviiiiiiiiieeeie e

Eignir umfram skuldbindingar .........ccccuvevererereeeenenenennnnnnnnnisneieninnnnnns

i hlutfalli af skuldbindingum i arslok ..........

i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun

Eignir

Hrein eign til greidsiu lifeyris ...

Mismunur a bokfaerdu verdi og nuvirdi skuldabréfa
Mismunur 4 bokfaerdu verdi og matsverdi skradra hlutabréfa ..............
Nuvirdi framtidarfjarfestingarkostnadar ........cocceeeveveerieenience e
NGvirdi framtidarrekstrarkoStNadar .......coccevveveeienenienenieeseseeseeee e
NUVirdi framtiGaridgjalda .......cccveveririeeriececree e

EIgNIr SAMTAIS ©oeeiiieieeiieecee et e e et e e rae e

Skuldbindingar

o LT3N o T U PS
Ororkulifeyrir
] 111 = Y T USSP
BarN@lif@YTir voeueeceiiecie ettt s

Skuldbindingar SAMaAlS ........ceeiciieiiiee e

Eignir umfram skuldbindingar ..........cccuveiererereeeenenenennnnnnnnsisneienisennnns

i hlutfalli af skuldbindingum § Arslok .........cceevrrvveeerernrreseesreresessessennne
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun
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2017

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding  skuldbinding  skuldbinding
228.445.079 0 228.445.079
691.945 0 691.945
(1.605.818) 0 (1.605.818)
(3.358.169) 0 (3.358.169)
(5.902.047) (5.027.525) (10.929.572)

0 11.726.120 11.726.120
218.270.990 6.698.595 224.969.585
630.338.431 25.945.020 656.283.450
6.954.161 436.951 7.391.112
149.600.600 2.968.209 152.568.809
46.393 0 46.393
786.939.585 29.350.179 816.289.764
(568.668.595)  (22.651.584)  (591.320.179)
-72,3% -77,2% -72,4%
-73,7% -74,6% -73,7%

2016

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding  skuldbinding  skuldbinding
208.694.832 0 208.694.832
3.253.044 0 3.253.044
(1.923.821) 0 (1.923.821)
(3.917.104) 0 (3.917.104)
(5.712.497) (4.932.191) (10.644.688)

0 13.521.536 13.521.536
200.394.454 8.589.344 208.983.799
608.628.082 29.828.901 638.456.983
7.270.375 530.730 7.801.105
145.723.774 3.408.560 149.132.335
44.066 0 44.066
761.666.298 33.768.191 795.434.488
(561.271.843)  (25.178.846)  (586.450.689)
-73,7% -74,6% -73,7%
-67,8% -74,3% -68,2%
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Skyringar

2.1

2.2

2.3

2.4

Almennar upplysingar um sjédinn

B-deild LSR starfar & grundvelli laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjé8a og laga nr.
1/1997 um Lifeyrissjod starfsmanna rikisins. Hlutverk sjédsins er ad tryggja sjodfélégum, eftirlifandi mékum peirra og
bornum lifeyri i samraemi vid sampykktir sjddsins og med hlidsjon af [6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjéda.

Reikningsskilaadferdir

Grundvoéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur { samreemi vid 16g nr. 3/2006 um &rsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 335/2015 um
arsreikninga lifeyrissjdda.

Starfraekslu- og framsetningargjaldmidill

Arsreikningurinn er settur fram i pusundum islenskra kréna sem er badi starfraekslugjaldmidill og framsetningargjaldmidill
lifeyrissjédsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum, tekjum
og gjoldum. P4 svo mat petta sé samkvaemt bestu vitund stjornenda geta raunveruleg verdmeeti peirra lida sem pannig eru
metnir reynst 6nnur en nidurstada samkveemt matinu.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum faerd a pvi timabili sem breyting er gerd og
jafnframt a sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif 4 pau.

Stjérnendur hafa gefid sér forsendur um og lagt reikningshaldslegt mat a eftirfarandi lidi sem hafa veruleg ahrif a arsreikning
lifeyrissjédsins:

i) Stigskipting gangvirdis, sja skyringu 17.2.

ii) Tryggingafraedileg stada, sja skyringu 15.

19gjold og réttindi

18gjald til sjédsins er 12% af dagvinnulaunum, vaktaalagi, persénuuppboét og orlofsuppbdt. Réttindi sjédfélaga midast vid
pann tima sem greitt hefur verid i sjodinn dsamt starfshlutfalli. Almennur réttur til toku ellilifeyris er vid 65 ara aldur.
Sjéofélaga er pé heimilt ad hefja toku lifeyris fyrr ef samanlagdur sjodfélagaaldur hans og lifaldur er 95 ar eda meira (95 ara
regla) en po aldrei fyrr en hann er ordinn 60 ara.

Lifeyrir reiknast sem hlutfall af launum vid starfslok eda i akvednum tilvikum af launum vegna 10 ara i haerra launudu starfi.
Eftir pad taka lifeyrisgreidslur mid af dagvinnulaunum eftirmanns i starfi eda breytingum sem verda ad medaltali a fostum
launum opinberra starfsmanna fyrir dagvinnu samkvaemt svokalladri medaltalsreglu.

Arsreikningur B-deildar LSR 2017 Fjarheaedir i pusundum kréna
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Skyringar

25

a)

b)

c)

2.6

2.7

a)

Hreinar fjarfestingartekjur
Undir pennan lid eru feerdar allar fjarfestingartekjur sjédsins ad fradregnum 6llum fjarfestingargjéldum.
Vidskipti i 66rum myntum en islenskum krénum eru umreiknud yfir i islenskar krénur & gengi vidskiptadags. Gengismunur

sem myndast vid greidslu og innheimtu krafna er faerdur i yfirliti um breytingu a hreinni eign sem og afallinn gengismunur a
eignir i arslok.

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félgum og sjédum

bessi lidur samanstendur af tekjum af fjarfestingum sjédsins i hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum ad fradregnum gjoldum
vegna slikra fjarfestinga annarra en peirra sem greint er fra i skyringu nr. 6 um fjarfestingargjold.

Undir pennan lid falla ardgreidslur, séluhagnadur og sélutap sem og breytingar a gangvirdi.

Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar akvoérdun adalfundar um ardgreidsiu i viskomandi félogum liggur fyrir. | skyringu 5.1 ma
sja breytingar a gangvirdi steerstu fjarfestinga sjédsins i félogum og sjodum.

Hreinar tekjur af skuldabréfum

bessi lidur samanstendur af tekjum af fjarfestingum sjédsins i skuldabréfum ad fradregnum gjoldum vegna slikra fjarfestinga
annarra en peirra sem greint er fra i skyringu nr. 6 um fjarfestingargjold.

Hér eru feerdar vaxtatekjur, ver8baetur og lantokugjold af sjédfélagalanum, hagnadur og tap af s6lu skuldabréfa, breytingar
a gangyvirdi til haekkunar og laekkunar og hlidstaedar tekjur og gjold. Hér undir er einnig feerd varudarnidurfaersla skuldabréfa
vegna tapsahaettu sem er fyrir hendi 4 reikningsskiladegi.

Fjarfestingargjold

Hér eru faerd fjarfestingargjold og pdknanir til fjarmalafyrirtaekja og sjoda um sameiginlega fjarfestingu vegna umsyslu og
stjérnunar & fjarfestingum sjédsins. i skyringu nr. 6 er greint fra dsetludum og reiknudum fjarfestingargjéldum vegna
fjarfestinga sjodsins i innlendum og erlendum verdbréfasjodum og sjédum um sameiginlega fjarfestingu.

Rekstrarkostnadur

Allur skrifstofu- og stjérnunarkostnadur lifeyrissjodsins fellur undir rekstrarkostnad, p.m.t. launakostnadur starfsmanna
sjodsins. Kostnadurinn er feerdur til gjalda pegar hann fellur til. Sja nanar i skyringu 7.

Fjarfestingar

Fjarfestingar eru fjarmalagerningar samkvamt skilgreiningu laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007. Fjarfestingar sjodsins
samanstanda af eignarhlutum i félogum og sjodum, skuldabréfum, bundnum bankainnisteedum, fjarfestingum i
ibudarhusnaedi og 60rum fjarfestingum.

Stjérnendur akvarda flokkun fjarfestinga pegar peaer eru feerdar i upphafi.

Matsadferdir fjarfestinga

Fjarmalagerningar, adrir en Utlan til sjodfélaga og skuldabréf sem haldin eru til gjalddaga, eru metnir & gangvirdi i samraemi
vid settar reikningsskilareglur. Utlan til sjodfélaga og skuldabréfaeign, sem sjodurinn tilgreinir ad haldid verdi til gjalddaga,
eru feerd a afskrifudu kostnadarverdi midad vid upphaflega avoxtunarkrofu og adferd virkra vaxta.

Gangyvirdi fjarmalagerninga sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi er markadsverd i arslok en gangvirdi annarra
fjdrfestinga (6skradra) i pessum flokki byggist 4 verdmatsadferdum sem lyst er i skyringu 17. [ peirri skyringu eru jafnframt
upplysingar um stigskiptingu gangvirdis samkvaemt verdmatsadferdum.
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Skyringar

b)

c)

d)

2.8

2.9

2.10

2.11

Eignarhlutir i félogum og sjédum

Eignarhlutir i félogum og sjédum eru hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda. Pessi flokkur fjarfestinga er faerdur a
gangyvirdi.

Skuldabréf

Undir skuldabréf eru faerd o6ll skuldabréf, baedi verdbréf sem eru a afskrifudu kostnadarverdi og gangvirdi. Undir pennan
flokk falla jafnframt atlan. Skuldabréf og utlan eru faerd med afélinum voxtum, verdbotum og gengismun i arslok.
Verdbaetur midast vid videigandi visitolu naesta manadar eftir lok reikningsars. | skyringu 9 er gerd nanari grein fyrir
skiptingu skuldabréfa eftir reikningshaldslegri medhondlun.

Nidurfaersla skuldabréfa og utlana

Vid mat a utlanum og skuldabréfum sem faerd eru a afskrifudu kostnadarverdi er tekid tillit til peirrar tapsahaettu sem kann
ad vera fyrir hendi 4 reikningsskiladegi i samraemi vid settar reikningsskilareglur. Varudarframlog vegna tapsahaettunnar eru
feerd a nidurfaerslureikning sem dreginn er fra st6du skuldabréfa og utlana til sjédfélaga i arslok.

Krofur

Krofur eru feerdar & gangvirdi vid upphaflega skraningu i bokhald. A hverjum reikningsskiladegi eru kréfur metnar med
hlidsjon af tapsaheaettu og feert i afskriftarreikning samkvamt nidurstédu sliks mats. Afskriftin er dregin fra vidkomandi lié i
efnahagsreikningi og gjaldfeerd undir 6nnur gjold i yfirliti um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris.

Varanlegir rekstrarfjarmunir og 6efnislegar eignir
Varanlegir rekstrarfjarmunir eru feerdir a kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar sem fastur
arlegur hundradshluti af kostnadarverdi og greinast pannig:

i) Innréttingar og skrifstofutaeki 10-15%.
ii) Tolvubuinadur 33,3%.

Handbezert fé

Handbeert fé er faert i efnahagsreikning & kostnadarverdi. Handbaert fé samkvaemt sjédstreymi samanstendur af bundnum
bankainnisteedum i islenskum krénum og erlendum gjaldmidlum.

Umreikningur i islenskar krénur

Eignir i erlendri mynt eru umreiknadar { islenskar krénur midad vid opinbert kaupgengi Sedlabanka islands i arslok.
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Skyringar

4.1

4.2

Innborganir og uppgjor vegna skuldbindinga

Greidslur inn & lifeyrisskuldbindingar og uppgjor launagreidenda a skuldbindingum greinist pannig:

2017 2016

Framsal eigna rikissjéds upp i skuldbindingar ...........ccooiiiiiiiiiii e 19.000.000 0
Beinar greidslur rikissjods skv. fjarlogum inn & skuldbindingar .........ccoccoeiiiiiiiniiiiiiieee 5.000.000 0
Adrar innborganir rikissjods inn & bakabyrgd vegna skuldbindinga ............coooeeiiiiiiiiiiiiens 975.746 2.371.757
Uppgjor launagreidenda 4 lifeyrisskuldbindingum .........ccccooiiiiiiiiiiieeeeeeee 467.657 531.805
Vidbotarframlag ymissa launagreidenda, innborgun inn a skuldbindingar 2.217 3.243
Radstofun vidbotaridgjalda vegna skuldbindinga .....c.eeeveeeiieciiiciicecee e (127.710) (698.976)
25.317.909 2.207.829

i lok arsins 2017 var gengid fra samkomulagi milli Fjarmala- og efnahagsraduneytisins og B-deildar LSR um framsal eigna fyrir
19 milljarda kr. til sjédsins. Eignirnar voru hluti af svonefndum stédugleikaframlégum sem rikissjédur eignadist a sinum tima
vegna fallinna fjarmalafyrirtaekja. baer voru framseldar til sjédsins sem innborgun inn & skuldbindingar rikissj6ds gagnvart
sjédnum. Steerstur hluti eignanna eru lanasamningar en einnig eru par hlutir i félégum.

ba greiddi rikissjédur 5 milljarda kr. skv. fjarldgum inn & skuldbindingar sinar vid sjédinn. Adrar innborganir rikissjéds inn a
skuldbindingar voru i formi vidbétaridgjalda og ndmu paer 976 milljénum kr. & drinu 2017. A arinu 2017 samdi rikissjédur vid
nokkur hjukrunarheimili og sveitarfélog um yfirtoku & skuldbindingum ad fjarhaed 2.395 milljonum kr. A méti yfirtéku
rikissjods a skuldbindingum var 128 milljonum kr. radstafad af inneign peirra launagreidenda sem ad samningunum komu
vegna vidbdtaridgjalda fyrri ara.

Uppgjor launagreidenda & skuldbindingum sinum vid sjédinn ndmu 468 milljonum kr. & drinu 2017. Um var ad raeda uppgjor
lifeyrisskuldbindinga vegna dunninna réttinda.

Lifeyrir

Greiddur lifeyrir skiptist pannig:

2017 2016
LT =2 T PSRN 34.817.261 31.360.169
OFOTKUIIFRYFIE ..ottt ettt et ettt ettt ettt ee ettt et et etese s eteteseaseseteseasseetesnanenanas 1.006.338 1.009.407
Y L 11121V o T PRSPPI 6.342.761 5.863.186
L2111 {3V RPN 6.654 5.819

42.173.014 38.238.582

Beinn kostnadur vegna o6rorkulifeyris:

2017 2016

KOStNadur VEgNa OrorKUMATS .....coieiiiiiiie ittt ettt ettt sttt b e st e st e e saee e b s 1.530 2.936
Kostnadur vegna endurafiNgar ........oocieeiieeieecieece ettt s ae e sa e e sreeeaeessbeennne 18.864 23.849
20.394 26.785
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5.1

Hreinar fjarfestingartekjur

Hreinar tekjur af eignarhlutum i innlendum fél6gum og sjédum sundurlidast pannig:

Bokfeert verd Gangvirdis- Hreinar tekjur Hreinar tekjur

31.12.2017 Ardur breyting samtals 2017 samtals 2016

Marel hf. oo 3.613.401 28.556 960.709 989.265 (75.384)
Eyrir Invest ehf. ....cccoeevvviieevierrcee e 3.383.577 0 0 0 0
OSSUr hf. e 2.962.142 13.105 403.973 417.078 (481.503)
Reitir fasteignafélag 2.128.070 37.267 (185.228) (147.961) 299.571
Icelandair Group hf. ....ccooveviiieniiiiieees 1.783.955 13.340 (1.018.261) (1.004.921) (1.429.921)
HB Grandi hf. ...cocoieeiieiieeeeeceee 1.747.813 42.753 390.051 432.804 (504.358)
Hagar hf. oo 1.480.229 0 (754.521) (754.521) 440.695
Eimskipafélag Islands hf. ........c.c.ccevrunnee. 1.043.333 26.656 (297.262) (270.606) 369.223
SImINN hf. o, 853.050 7.326 244.491 251.816 (112.164)
NL e e 809.970 22.785 (108.315) (85.530) 459.933
ADrar €IgNIr ..c.cevveereeeree e 5.668.252 174.737 541.705 716.442 1.413.409
25.473.791 366.524 177.341 543.866 379.501

Hreinar tekjur af eignarhlutum i erlendum félogum og sjédum sundurlidast pannig:

Bokfeert verd Ahrif Gangvirdis- Hreinar tekjur Hreinar tekjur

31.12.2017 gjaldmidils breyting samtals 2017 samtals 2016

MFS FCP Global EQUIty ......ccocevveerveeniineennens 11.968.822 (961.579) 2.802.622 1.841.043 (973.044)
Vanguard Global Stock Index .........c.cceu...... 10.784.446 (690.493) 1.963.159 1.272.666 (780.222)
Schroder Global Core .......coceverieneeniennene 6.276.872 (510.277) 1.245.732 735.455 (416.858)
Schroder Global Quant Value. .................... 5.480.898 (398.649) 930.681 532.032 (188.116)
Morgan Stanley AEA Global C.Portfolio ..... 4.980.902 (348.620) 910.341 561.721 (824.411)
JP Morgan Funds - Global Dynamic C ........ 4.058.000 (297.163) 871.046 573.883 (544.722)
T. Rowe Price US Large Growth ................. 3.853.589 (305.537) 1.356.907 1.051.370 (629.125)
Wellington Global Quality Grow ................ 3.547.788 (165.223) 592.698 427.475 (142.967)
T. Rowe Price US Small Cap Fund ............... 2.895.756 (197.186) 444,581 247.395 (2.124)
Seilern Stryx World Growth ........c.cccoceenns 2.884.965 (180.632) 639.573 458.941 (239.898)
ABrar €IgNIr ..oocveeeveeneeeeneeseee e 21.175.258 (433.433) 3.625.432 3.191.999 (2.965.031)
77.907.295 (4.488.792) 15.382.772 10.893.980 (7.706.518)

Samtals hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjodum
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5.2 Hreinar tekjur af skuldabréfum sundurlidast pannig:

Skuldabréf sem haldid er til gjalddaga Vaxtatekjur og Ahrif Breyting a
verdbaetur gjaldmidils nidurfaerslu  Samtals 2017  Samtals 2016
Rikistryggd skuldabréf ........ocoveverereneene. 2.290.230 (38.460) 0 2.251.770 1.673.899
Skuldabréf sveitarfélaga ........cccccvveeenneenne 458.278 0 0 458.278 529.594
Skuldabréf lanastofnana .........cccccoveeenneenn. 61.092 0 26.997 88.089 116.369
Skuldabreéf fyrirtaekja ......ccoveeeeeieeeniiieeenns 485.245 0 0 485.245 499.244
Sjéafélagalan og dnnur vedlan .................. 1.338.610 0 (48.979) 1.289.631 1.587.803
4.633.456 (38.460) (21.983) 4.573.014 4.406.910
Gangvirdis- Ahrif
Skuldabréf faerd a gangvirdi breyting gjaldmidils Nidurfaersla Samtals 2017 Samtals 2016
Rikistryggd skuldabréf .........ccocceveevineenene 2.110.154 0 0 2.110.154 1.333.782
Skuldabréf lanastofnana ........ccccceveveevnnne 114.466 0 0 114.466 95.098
2.224.620 0 0 2.224.620 1.428.880
Samtals tekjur af skuldabréfum ............... 6.858.076 (38.460) (21.983) 6.797.634 5.835.789
Breyting a nidurfaerslu skuldabréfa greinist pannig: 2017 2016
NIGUITaRISIa § ArSDYIJUN Lo st sbe e et e st e e saaeesnneeree s 447.849 3.439.994
Endanlega afskrifad a arinu (230.181) (2.884.842)
Breyting @ NIGUITEEISIU ..ooviiciieceecce ettt e et s b e e s ae e taeeeeeesbeessaeensaaens 21.983 (107.304)
NIGUITERISIA T AISIOK .veevvieiiieiie ettt e et e et a e e te e eteeebeessbeessaeesseeesseessseenseaens 239.651 447.849
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6.

Fjarfestingargjold

Arid 2017

Vegna innlendra fagfjarfestasjéda .............
Vegna erlendra verdbréfasjoda .................

Vegna erlendra sjéda um sameiginlega

fjarfestingu

Kaup- og s6lupdknanir vegna
verdbréfavidskipta .....ccevveeeieenieeiieciies
Vorslupoknanir .....ccecvveceeiceeieenic e,

Arid 2016

Vegna innlendra fagfjarfestasjoda .............

Vegna erlendra verdbréfasjéda .................

Vegna erlendra sjéda um sameiginlega

fjarfestingu

Kaup- og s6lupdknanir vegna

verdbréfavidskipta

Vorslupoknanir ......cceeeeveeeeiciiee e,

Arsreikningur B-deildar LSR 2017

Azetlud og Heildareign i Hlutfall
Bein reiknud sjédum ad fjarfestinga-
fiarfestingar-  fjarfestingar-  Fjarfestingar- medaltali 4 gjalda alls af
gjold gjold  gjold samtals arinu medaleign
0 57.036 57.036 4.071.967 1,40%
64.909 397.914 462.823 73.020.477 0,63%
2.948 88.464 91.412 6.982.716 1,31%
7.996 0 7.996
15.459 0 15.459
91.312 543.414 634.726 84.075.161 0,75%
Azetlud og Heildareign i Hlutfall
Bein reiknud sjodum ad fjarfestinga-
fjarfestingar-  fjarfestingar-  Fjarfestingar- medaltali 4 gjalda alls af
gjold gjold  gjold samtals arinu medaleign
0 43.979 43.979 2.590.608 1,70%
69.620 412.435 482.055 78.292.319 0,62%
31.129 75.111 106.240 8.245.047 1,29%
11.309 0 11.309
16.251 0 16.251
128.309 531.525 659.834 89.127.975 0,74%
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7.

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur

2017 2016

[T T (e 1 1 = Lo 11 PP SRR O RO POPRTOPIN 509.274 486.031
I TUTaF 1 (=T o =0 = o] [c HNN OO SRS OROTPRROPPRRRRR 129.119 108.357
Upplysingatakni, rekstur télvukerfa og upplysingaveitur .........occueevveevieeciiesiiesieesee e 139.008 145.094
Adkeypt pjonusta 0g kynNiNgarkOSTNAGU .......c.eevuieeiiieeiieeieerie e e ereesve e eee e e s aeessaeens 53.388 44.805
Argjald til Landsamtaka lifeyrissjéda og Umbodsmanns skuldara ...........ccccoveevevrveenveeeenenrennnn. 45.070 28.433
Fjiarmalaeftirlitid, eftirlitsgjald .........cceecveeiiieiiee e 40.923 36.158
LifeyrisskUIADINGINGAT .oovveiiieciiee ettt e et e et e et e e s aeessaeenseeeseessseennns 35.428 43.970
Adkeypt varsla verdbréfa og kerfisadZangur .......ccueevieeiiieiieeiecce e 35.252 4.374
Burdargjold, birtingarkerfi 0g prentkostNadur ........occeiicei e 32.618 30.268
Afskrift fasteignar og fastafjarmuna ........cccveiiiiiiii s 19.384 20.225
Ymiss annar skrifstofu- 0g StiOrNUNArKOStNAGUL .........c.cvevevieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 29.587 26.251
1.069.052 973.967

Kostnadur greiddur af GOrUM .......ocei ettt ssbeesaaeesaneeree s (609.579) (513.344)
Samtals skrifstofu- og stjérnunarkostnadur B-deildar LSR ..........cccceivcieiiiiiee s i 459.472 460.623

Lifeyrissjédur hjukrunarfreedinga (LH) er med utvistunarsamning vid LSR sem annast allan rekstur LH, m.a. skraningu
idgjalda, avoxtun fjdrmuna, békhald, afgreidslu lifeyris og uUtldna og alla adra pjénustu vid sjédfélaga LH. LSR annast einnig
arsskyrslugerd fyrir LH og 6ll naudsynleg skil 8 gégnum til endurskodanda. LSR sér jafnframt um 6ll skyrslu- og gagnaskil fyrir
hond LH til opinberra adila, m.a. Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabanka fslands. LH tekur patt i sameiginlegum kostnadi LSR i
samrami vid reglur sem sjodirnir hafa undirritad sin @ milli. Reglur um skiptingu kostnadar taka lika til skiptingu sameiginlegs
kostnadar milli A-deildar, B-deildar og Séreignar LSR.

LSR heldur utan um réttindi fyrrum alpingismanna og radherra og annast lifeyrisgreidslur til peirra fyrir hond rikissjéds. ba
sér LSR jafnframt um utanumhald réttinda og greidslu eftirlauna fyrir Eftirlaunasjéd starfsmanna Utvegsbanka islands (ESUI).
Rikissjodur og ESUf taka patt i sameiginlegum kostnadi LSR i samraemi vid sérstakar reglur sem sjodirnir hafa undirritad sin 4
milli.

Skipting kostnadar nidur 4 deildir LSR og pa sjodi og adila sem piggja pjénustu af LSR:

2017 2016

2o 1= o I ] USRS 459.472 460.623
FAeo 1= o B ] 2 O OO UUPRRUPPRRRPPP 501.686 406.165
Y= T =g T ] 2 PSSR 9.427 9.660
Lifeyrissjodur hjukrunarfra@Ginga ....c.eeceeeeeeeiiecie ettt s be e e e e neaeeneeas 78.993 78.036
RIKISSJOTUL O ESUN ..eviveieeieiieee ettt sttt s s s s 19.473 19.483
1.069.052 973.967

Arsreikningur B-deildar LSR 2017 Fjdrhaedir i pusundum kréna

20



Skyringar

Heildarlaun stjornar, endurskodunarnefndar, framkvaemdarstjora og lykilstarfsmanna sundurlidast pannig:

Stjornar- og nefndarstorf: 2017 2016
bérveig bormaddsdattir (formadur 2017, varaformadur 2016) ......cccceevveeveeecieescieenieesne e 3.793 2.623
Gunnar Bjornsson (varaformadur 2017, formadur 2016) ........ccceceeeiieniieenieeieeiee e 2.845 3.497
Arni Stefan JONSSON (SLOINAIMABUL) .....cvveevveeeeeceeeere et sessae e s essesaesesese s sssnes 1.897 1.748
Aslaug Maria FridriksdOttir (SOrNArMAaBUI) .....ccccevevcceeeereeeeeeereeeeeeeeesesseesesesseseesessssesesnns 1.897 1.748
Gudrdn OgmundsdOttir (SLOrNArMABUE) ......c.cueieveeceeeeeeeteteeeee ettt sttt et s 1.897 1.748
Unnur P&tursdottir (StHOrNarmMadur) ..oo.ee ettt ettt ae s 1.897 1.748
Vidar Helgason (StjOrnarmadiur) ......c.eoo ettt ettt e sae e b e e e e eaee 1.897 1.748
POrdur A. Hjaltested (SOrNArMABU) .....c.cvveceeveeeeeeceeveeeeeeee e et esesee et esesaeae s eneseeses s neens 1.897 1.748
Birgir Gudjonsson (varamadur { STHOIN) .....cooieiiiiieeeee e 68 0
Kristin A. Gudmundsdéttir (varamadur i stjérn) .... 0 68
Oddur Jakobsson (Varamadur { SEOIN) c...coeeeeiiiieeeeee ettt 34 0
Stefania Bjarnadottir (varamadur { SEHOIN) .....ooueieiieiiieee e 169 68
Stefan Adalsteinsson (varamadur i stjorn) 34 34
Sverrir JANsSson (Varamadur § SEJOIN) ...co.ii ittt 68 135
18.393 16.913

Endurskodunarnefnd: 2017 2016
Gylfi Magnusson (formadur endurskodunarnefndar frd 01.07.2017) ..c.oovveieeiieniieenieenieeen. 840 0
Hallgrimur Snorrason (haetti sem formadur endurskodunarnefndar 30.06.2017) .................. 583 1.053
MariannNa JONASABGLLIN .....eeueiiiieee ettt sa e et e et e st e e saee e sbe e e neeenee 711 527
Trausti Hermannsson (haetti 30.06.2016) ......c.ceiueiiiieiiiieiee ettt et e st saee e 0 235
POIrVEIZ POIMOTSUOTEIN ...ttt ettt et e s e s b e e sae e e neeeaee 711 291
2.845 2.106

Framkvaemdastjori og lykilstarfsmenn: 2017 2016
Framkvaemdastjori LSR og LH, Haukur Hafsteinsson ...........coceeiiieiiiiien it 27.645 25.976
Forst6dumadur dhaettustyringar 17.116 16.018
Forstodumadur eignastyringar ........ 21.427 19.677
Forstédumadur upplysingataekni 16.436 16.018
Skrifstofu- 0 fJArMAIASTIOIT ....coueiieii e 20.054 18.926
102.678 96.615

Auk launagreidsina hér ad ofan fékk framkvamdastjori LSR og LH greidslur sem stjérnarmadur i Landsamtékum lifeyrissjoda
og namu paer 1.423 pusund kr. a sidasta ari. ba fékk forstédumadur eignastyringar greidslur ad fjarhaed 3.195 pusund kr.

vegna setu i fjarfestingarradum & arinu 2017.
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Skipting launa stjérnar, endurskodunarnefndar, framkvaemdastjora og lykilstarfsmanna nidur a sjédi asamt poknun til innri
og ytri endurskodenda vegna arsins 2017:

B-deild LSR A-deild LSR LH Samtals
Stjorn LSR og nefndarstorf .........ccooveeeiieiiiiiiiiieeieeeee 9.022 9.371 0 18.393
Endurskodunarnefnd ........cccocceeennee. 1.285 1.375 185 2.845
Framkvaemdastjori LSR og LH 12.484 13.365 1.796 27.645
LykilstarfsSmenn LSR ........cccciiiiiiiiiiiieee et 36.806 38.227 0 75.033
Ytri endurskodandi ......coceeeiiiiiiiiiiiee 3.413 3.653 491 7.557
Innri endurskoBandi .........coceerieeiiiiiiineeeeeee e 2.569 2.750 370 5.689
Hlutur sjodsins i poknun til ytri endurskodanda: 2017 2016
Fjdrhagsendurskodun drsreiknings og tengd verkefni .........cocooiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeee 3.413 5.784

Rikisendurskodun sér um fjarhagsendurskodun sjodsins. Greidd pdknun LSR vegna endurskodunarvinnu @ arinu 2017 nam i
heildina 7,6 milljdnum kr. Kostnadur & arinu 2016 var hinsvegar borinn uppi af fjarveitingu til Rikisendurskodunar i

fjarlogum.
Hlutur sjodsins i poknun til innri endurskodanda sundurlidast pannig: 2017 2016
INNETENAUISKOGUN ..ttt ettt e se e s e s b e s abeesbeeeneesanees 2.315 3.183
ONNUE PJONUSTA 1.ttt bbb bbb bbb bbb bbb s s s s nans 254 655
2.569 3.838
bpéknun til tryggingastaerdfraedings sundurlidast pannig: 2017 2016
Utreikningur & tryggingafraedilegri stodu og tengd verkefni .... 2.588 2.372
ONNUE PJONUSTA 1.ttt bbb bbb bbb bbb bbb s s s s s nane 148 465
2.737 2.837
8. Eignarhlutir i félégum og sjodum
Innlend verdbréf:
Skrad félog: Eignarhlutur 2017 Kostnadarverd 2016
Marel hf. oo s 1,6% 3.613.401 (30.860) 2.974.320
OSSUI . ettt tenn 1,5% 2.962.142 217.572 2.814.435
Reitir fasteignafélag hf. .... 3,5% 2.128.070 460.552 2.532.074
Icelandair Group hf. ..o 2,5% 1.783.955 (777.444) 2.874.564
HB Grandi hf. ......oooiiiiiiieeeeeeeee e 2,8% 1.747.813 1.531.458 1.024.335
Hagar hf. oo e 3,7% 1.480.229 363.188 2.216.970
Eimskipafélag [slands hf. .........ccccoeevervierereeeeeee e 2,2% 1.043.333 1.135.812 1.315.800
SIMINN DL e 2,2% 853.050 (1.253.811) 818.104
1V 0 R 2,8% 809.970 447.426 1.092.584
EIK fasteignafélag hf. .......cccoeeviiiininniee e 1,9% 674.730 (779.933) 682.125
REGINN Nf. oo 1,4% 575.201 364.600 567.885
Tryggingamidstoain hf. ......coeeiriiniiieeeeeee, 2,3% 519.008 330.239 479.234
Sjova Almennar tryggingar hf. ..., 2,1% 483.630 292.644 589.050
SKelJuNGUI hf. oo s 3,3% 456.096 443.098 354.664
FJarskipti hf. cooveeeeeceeeee e 2,1% 415.275 138.967 357.615
Vétryggingafélag islands hf. ......... 0,2% 46.640 142.268 39.316
19.592.542 20.733.075
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Oskrad félog og sjodir um sameiginlega fjarfestingu: Eignarhlutur 2017 Kostnadarverd 2016
Eyrir Invest ehf. .....ooioieeee e 9,8% 3.383.577 3.383.577 0
FAST-1 SIf. oo e 6,8% 602.168 456.188 582.963
SIATISIN. vt aeeen 5,6% 419.758 147.918 553.851
Nordurturninn hf A-hlUtir ......occoveeeviieieeee e, 11,6% 304.349 304.349 0
Fi Fasteignafélag sInf. .........ooceveueveveeeeeieeeeeeeeeseese s 7,0% 266.708 115.100 143.535
Akur fjarfestingar slhf. ..., 4,1% 222.801 286.303 86.950
EDDA SINF. oot 5,3% 211.220 119.806 170.474
Audur | fagfjarfestasjodur sif. ........ccceeevvennene 4,8% 136.906 79.208 103.922
Alpjoda fasteignasjodurinn .......cccveeveerieerveeiieeieeeveeneneens 7,1% 80.003 162.447 155.819
Frumtak sIhf. ..o 3,7% 66.612 132.587 79.069
SiA I sIhf. ..o 3,5% 66.302 78.800 9.543
SEISINT. e e e 5,1% 50.046 63.160 40.658
Alpjoda framtakssjOdUrinn ......cccceeveeeveeicieerieeee e 17,5% 29.048 (186.038) 39.068
Vedskuldabréfasjddur IV ........cccoovvevvveieeeeeeeeeeeeea, 3,0% 24.000 24.000 24.000
Stefnir islenski Athafnasjédurinn | ........cceveveeeeveeeeecrenenenen. 4,2% 8.642 (29.361) 4.297
Internet & [slandi hf. .......cccoveieieineirineee s 2,0% 8.300 8.300 0
Eignarhaldsfélag lifeyrissjéda um verdbréfaping hf. ........... 4,1% 306 306 306
Vedskuld 11sIhf. .o 7,0% 279 279 626.772
SIA TGP f. oot es 5,6% 224 224 224

5.881.249 2.621.450
Innlend verdbréf samtals ..........cooiiiiiiiiie e 25.473.791 23.354.524

Kostnadarverd i toflu hér ad ofan er skilgreint sem kaupverd ad fradregnu soluverdi i vidkomandi félagi, sjédi um
sameiginlega fjarfestingu eda verdbréfasjddi. bannig er ekki tekid tillit til ardgreidsina. Kostnadarverd er ekki sett fram par
sem edli og uppbygging fjarfestingarinnar leidir ekki fram kostnadarverd sem haegt er ad byggja a. Sjédurinn a ekki
eignaradild ad félagi par sem um er ad reeda 6takmarkada abyrgd né par sem um er ad reeda doéttur- eda hlutdeildarfélag.
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Erlend verdbréf:

Sérgreind hlutabréfasofn: *Eignarhlutur 2017 Kostnadarverd 2016
Morgan Stanley AEA Global Concentrated Portfolio .......... 4.980.902 4.552.836 5.158.954
EFG Global Equity 2.505.233 1.029.032 3.508.164
ETF Credit Suisse 0 (1.250.583) 2.730.416

7.486.135 11.397.534

* A ekki vid, um sérgreind hlutabréfasofn i eigu sjédsins er ad raeda og eignahlutur sjédsins i hverju félagi fyrir sig er

Overulegur.
Hlutdeildarskirteini i skradum hlutabréfasjédum: Eignarhlutur 2017 Kostnadarverd 2016
MFS Global Equity FUN ....ccoociiiiriieiiiiee e 3,0% 11.968.822 11.010.832 12.717.329
Vanguard Global Stock Index 0,9% 10.784.446 9.607.932 10.505.608
Schroder Global Core .......ocvriiniiniieieeeceeeeeee 2,4% 6.276.872 (1.800.041) 7.799.421
Schroder Global Act Value ......ccceevvviieiiiiiiiiniec e 2,7% 5.480.898 2.125.746 5.479.011
JP Morgan Funds - Global Dynamic C 8,8% 4.058.000 4.138.019 3.981.505
T. Rowe Price US Large Growth .......ccccceveeeviienecenecnieenene, 2,1% 3.853.589 155.639 4.835.979
Wellington Global Quality Growth Fund ........ccccceceenneneee. 2,0% 3.547.788 3.263.280 2.067.313
T. Rowe Price US Small Cap Fund ......ccoceeeviieiiiiiiciieenee 2,0% 2.895.756 798.648 2.648.361
Seilern Stryx World Growth .........ccocceereiiniieneceiee e 5,6% 2.884.965 999.789 2.426.023
Jupiter Global FUNd ......cccoiviieiiiien e, 7,4% 2.128.578 1.654.288 1.146.902
Montanaro European Smaller Companies fund ................. 6,2% 1.688.758 1.602.325 972.378
Aberdeen Global Emerging Market .........ccccoceevieniienceenns 2,2% 1.670.731 1.625.065 1.396.495
Onnur hlutdeildarskirteini .........ccccoveeeeeccceeeeeeeenens <2% 6.657.029 4.284.053 7.285.915
63.896.232 63.262.242
Hlutdeildarskirteini i skradum sjédum um sameiginlega
fjarfestingu: Eignarhlutur 2017 Kostnadarverd 2016
Schroder Private Equity Fund of Funds IlI 2,7% 630.165 (624.111) 826.266
Schroder Private Equity Fund of Funds IV 1,4% 522.587 (72.447) 554.108
Aberdeen Diamond Private Equity Il .......cccooiieriienieennenne 0,8% 330.458 164.489 536.587
Schroder Private Equity Fund of Funds I 2,1% 160.304 (824.856) 190.031
Onnur hlutdeildarskirteini ........c.coveeveeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen <2% 124.570 (204.582) 182.714
1.768.083 2.289.706
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Hlutdeildarskirteini i 6skradum sjédum um sameiginlega

fjarfestingu: Eignarhlutur 2017 Kostnadarverd 2016
Oberon Credit Investment Fund Il .......ccccoovveiiviieniiniiennnne 2,6% 997.670 1.080.800 975.780
Oberon Credit Investment Fund [l ........ccoooveeeiiieriiiiiennnnne 3,8% 1.000.060 935.700 665.280
Morgan Stanley AIP EPMF ...... 1,7% 457.983 39.469 633.757
Morgan Stanley AIP PMF Il 38,0% 450.803 (975.513) 159.228
Landsbanki Private Equity Il - B 19,7% 264.737 141.826 187.938
Morgan Stanley AIP PMF IV 18,6% 264.398 66.137 112.636
Partners Group Global Value 2006 3,9% 237.307 (176.991) 178.394
SVG Asia Fund of FUNAS .....cocviieiiiiieiececcecee e 6,3% 231.994 139.241 157.265
Landsbanki Private EqUity Il .......ccoceevieniieniieniieieeeeee, 6,7% 151.475 54.226 106.920
Partners Group Direct EQuity 2016 .......cccoccvvviviiiiiiniiniennnns 3,0% 124.212 135.366 170.377
BlackRock Diversified Private Equity 1l .......cccceveveeriennnenee. 16,7% 80.017 (412.349) 0
Onnur hlutdeildarskirteini .........ccoeeeveveveeeeerereeeeeeeeeeenens <2% 496.189 (565.813) 1.750.147

4.756.845 5.097.723
Erlend verdbréf samtals ..........oooieiiiiiiieee e 77.907.295 82.047.205
Eignarhlutir i félogum og sjodum samtals ........cccccevercrcrersrrssssssssssssssssnnnnnes 103.381.086 105.401.729

9. Skuldabréf

Skuldabréf og utlan metin a gangvirdi: 2017 2016
ibtdabréf 17.807.961 14.247.056
241 CE o < USSRt 3.137.510 8.643.368
Skuldabréf sveitarfélaga 290.001 0
Skuldabréf lanastofnana 1.844.534 1.138.963
Y 0] Lo o] o 1< B AL 6 7 <L 4T SRRSOt 1.322.773 0

24.402.778 24.029.387

Skuldabréf og utlan metin a afskrifudu kostnadarverdi: 2017 2016
(S TVT Y= AR 16.999.879 13.677.182
RIKiStrygga sKUIAABIéf ........viiieiiiiice et e s be e sbeesese e 15.073.647 16.303.336
Skuldabréf sveitarfélaga 7.800.739 9.013.358
Skuldabréf lanastofnana 1.005.281 874.693
Y UL o oL = Y 4 [ ==L SRR 22.345.131 6.918.245
Utlan til sjodfélaga 23.965.083 25.303.686
Nidurfeersla skuldabréfa (239.651) (447.849)

86.950.109 71.642.650

SKuldabréf SAamRals .......cccceeiieiiiieiseiiiiiitintr s 111.352.887 95.672.037

Gangyvirdi skuldabréfa sem faerd eru a afskrifudu kostnadarverdi ........cccceeveeeiieniiinieniieeee. 116.991.236 99.283.962
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10.

11.

12.

13.

14.

Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Fjarfestingar skiptast pannig nidur 4 gjaldmidla:

Hlutfallsleg skipting fiarfestinga eftir gjaldmidlum:
Eignir i iSIenSKUM KrONUM ..co..eviiee ettt et e e et e e e saea e e eearaaeenes
Eignir i erlendum gjaldmidlum

Krofur

Kréfur @ launagreidendur:

Krofur vegna lifeyrishaekkana og skuldbindinga
Krofur vegna i0ZJalda ...ueee ettt e eare e e enra e e enee

Varanlegir rekstrarfjarmunir

Bokfaert verd greinist pannig:

Heildarverd { ArsDYIJUN ......eei e e s e e e s ate e e srre e e snaeas
VIODEBTUT @ AFINU .ttt ettt e st esab e e sat e e bt e ebeesaeeesaeeaas
Uppsafnadar afskriftir { Arshyrjun .......ooooeeii e
AFSKIIFA0 @ @TINU c.eiieeiie e ettt sttt bbbt nae s

BOKFERIT VIO 1 ArSIOK oot e e e e et e e e e e eeeaataaeeeeeeeeannreees

Afallin lifeyrisskuldbinding

Hlutdeild i lifeyrisskuldbindingu vegna starfsmanna LSR sem greida til B-deildar LSR .............

Adrar skuldir

Stadgreidsla skatta af lifeyrisgreidsIum ........cooieoieeiiecieee e
ABFAN SKUITIE <ttt ettt et e e it e e bt e e bt e s abeesaee e st e eseeenneas
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2017 2016
133.339.851  118.500.069
68.606.801 73.450.035
9.851.738 9.180.760
2.962.142 0
31.802 0
214.792.335  201.130.863
63,7% 59,1%
36,3% 40,9%
100,0% 100,0%
2017 2016
1.075.606 1.908.394
38.756 41.920
1.114.363 1.950.315
2017 2016
36.248 36.694
831 1.864
(17.901) (14.263)
(5.569) (5.948)
13.609 18.347
2017 2016
146.396 133.170
2017 2016
1.912.968 1.795.742
30.303 3.943
1.943.270 1.799.685
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15. Tryggingafraedileg stada

Tryggingafreedileg stada sjodsins er reiknud i samreemi vid akveedi 39. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda. Utreikningurinn er gerdur af tryggingastaerdfraedingi sem hefur til pess tilskilda
stadfestingu fra Fjarmalaeftirlitinu og starfar sjalfstaett utan sjodsins. Helstu forsendur utreikninga midast vid akvaedi IV.
kafla reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. bar kemur m.a. fram ad meta
skuli danar- og lifslikur midad vid nyjustu danar- og eftirlifendatoflur tgefnar af Félagi islenskra tryggingastaerdfraedinga. |
reglugerdinni kemur einnig fram ad vid nuvirdisutreikning vaentanlegs lifeyris og framtidaridgjalda skuli nota 3,5%

vaxtavidmidun umfram visitdlu neysluverds.

Lifs- og danarlikur mida vid reynslu dranna 2010 til 2014 & islandi. Ororkulikur eru 50% af medalérorkulikum 17 islenskra

lifeyrissjéda arin 1998 til 2002. Forsendur eru ébreyttar milli ara.

Yfirlit um breytingu a tryggingafraedilegri stodu

Eignir

Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors { Arslok .......eeecvieeeciiiiecieecceeeeee s

Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i arsbyrjun

Breyting @ endurmetinni @8N @ AriNU c.....ceeiciieiiiciie st e

Skuldbindingar

SKUIADINAINGAT T ArSIOK .uveiiiieiieeet et esbe e sateesaeeeree s
SKUldbINAINGAr 1 ArSBYIJUN ..eiiiiiiiee ittt et e st se e e ae e e beesnreesnneenes

Breyting @ skuldbindingu @ @rinU ........ooociiii i

Breyting a tryggingafraedilegri stoOU @ AriNU .....cccoeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenensssssssssssssssssssssnes

Yfirlit um breytingar a afélinum lifeyrisskuldbindingum

Afallnar lifeyrisskuldbindingar § ArSOYIJUN ....cvveiiieiiic s

Haekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta og verdbdta

Haekkun dunninna réttinda vegna idgjalda arsins ........ccceevueeeieerieeiieceeeie e

Laekkun vegna greidds lifeyris & arinu .................
Haekkun vegna breytinga a lifs- og danarlikum

Launahaekkanir 0g alrar Breytingar .......eeecciee et et e e e e s e e e e aae e e eneaee s

Afallnar lifeyrisskuldbindingar § ArSIOK ..........evveivieieieieieieccecececececeeceeeceeesse s
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2017 2016
224.969.585  208.983.799
208.983.799  232.999.012

15.985.786  (24.015.213)
816.289.764  795.434.488
795.434.488  731.802.183

20.855.276  63.632.305

(4.869.490)  (87.647.518)

2017 2016

761.666.298  696.183.020

15.233.326  13.923.660
5.019.847 5.361.605
(42.173.014)  (38.238.582)
0 6.961.830
47.193.128  77.474.764
786.939.585  761.666.298
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16. Skuldbindingar utan efnahags

16.1 Abyrgd launagreidenda og rikissj6ds & lifeyrisskuldbindingum
Utan efnahagsreiknings er getid um skuldbindingar launagreidenda vegna lifeyrishaekkana samkvaemt 1. mgr. 33. gr.
laga um LSR nr. 1/1997. Eftirstaedar skuldbindingar umfram eignir sjodsins og krofu a rikissjéd og adra laungreidendur
vegna lifeyrishaekkana eru 4 abyrgd rikissjods samkvaemt 32. gr. somu laga.

Breyting milli

2017 2016 ara

Hrein eign til greidsiu feyris ... 228.445.079 208.694.832 9,5%
Endurmat @ ver0bréfagign ........cvevevecee it (913.873) 1.329.223 -168,8%
Nuvirt fjarfestingargjold og rekstrarkostnadur ........ccceevveecienieenieciiecieens (9.260.216) (9.629.601) -3,8%
Krafa a rikissjod og adra launagreidendur vegna lifeyrishaekkana ................ 398.727.957  382.841.994 4,1%
Afallin skuldbinding skv. tryggingafreedilegri Gttekt ..........cccovvevrvereerererennnnn. (786.939.585) (761.666.298) 3,3%
Krafa a rikissjod vegna bakabyrgdar .........ccocoiiiiiiiiiiiiee e (169.940.638) (178.429.849) -4,8%

16.2 Adrar skuldbindingar
Sjédurinn hefur gert samninga sem skuldbinda hann til framtidarfjarfestinga. Med samningunum hefur sjédurinn
skuldbundid sig til ad fjarfesta i sjodum um sameiginlega fjarfestingu fyrir akvedna fjarhad sem er innkollud i nokkrum
afongum. Stada skuldbindinga i arslok er eftirfarandi:

Arsreikningur B-deildar LSR 2017

2017 2016
Innlendir sjodir um sameiginlega fjarfestingu 413.322 1.707.803
Erlendir sjodir um sameiginlega fJArfestingu .......ccccvveceeiiieii e 1.372.255 2.612.692
1.785.577 4.320.495
17. Fjarmalagerningar
17.1 Flokkar fjarmalagerninga
Fjarfestingar lifeyrissjodsins skiptast i eftirfarandi flokka fjarmalagerninga:
Fjarfestingar Haldia til
Fjarfestingar i arslok 2017 a gangvirdi Utlan gjalddaga Samtals Gangyvirdi
Eignarhlutir i félogum og sjédum ............... 103.381.086 0 0 103.381.086 103.381.086
Skuldabréf .......cocoeveeieeecee e, 24.402.778 23.725.432 63.224.677 111.352.887 116.991.236
Adrar fjarfestingar .....cccccoeeveeeiieeeccieeeee 58.362 0 0 58.362 58.362
127.842.226 23.725.432 63.224.677 214.792.335 220.430.684
Fjarfestingar Haldia til
Fjarfestingar i arslok 2016 a gangvirdi Utlén gjalddaga Samtals Gangyvirdi
Eignarhlutir i félogum og sjédum ............... 105.401.729 0 0 105.401.729 105.401.729
Skuldabréf .......oocvvveeeiecee e, 24.029.387 25.028.924 46.613.727 95.672.037 99.283.962
Adrar fjarfestingar 57.097 0 0 57.097 57.097
129.488.213 25.028.924 46.613.727 201.130.863 204.742.788
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17.2 Stigskipting gangvirdis
Taflan hér ad nedan synir fjarfestingar, sem faerdar eru 4 gangvirdi, flokkadar eftir verdmatsadferd. Matsadferdum er

skipt i prju stig sem endurspegla mikilveegi peirra forsenda sem lagdar eru til grundvallar vid akvoréun gangvirdis
eignanna. Stigin eru eftirfarandi:

Stig 1: Gangvirdismatid byggir a skradum verdbréfum & virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Stig 2: Gangvirdismatid byggir ekki & skradum verdum & virkum markadi (stig 1) heldur & upplysingum sem eru
sannreynanlegar fyrir eignina eda skuldina, annad hvort beint (t.d. verd) eda dbeint (t.d. afleiddar af verdum).

Stig 3: Gangvirdismatid byggir 4 mikilveegum upplysingum 6drum en markadsupplysingum.

Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Fjarfestingar a gangvirdi i arslok 2017 ......cccceecvvevevcieeennnen. 115.377.687 0 12.464.539 127.842.226
Fjarfestingar a gangvirdi i arslok 2016 ........ccccccvvevcveeennneen. 119.479.335 0 10.008.878 129.488.213

Vid mat a fjareignum sem falla undir stig 2 eru notadar eftirfarandi adferdir:
{ stig 2 eru faerdar fijarfestingar par sem ekki er virkur markadur. Matid 4 eignunum dkvardast af nylegum vidskiptum
otengdra adila eda kauptilbodum fra 6tengdum adilum. Einnig er studst vid gangvirdi annarra sambzerilegra fjareigna.

Vid mat a fjareignum sem falla undir stig 3 eru notadar eftirfarandi adferdir:
i stig 3 eru notud gogn eins og verdmat fra rekstraradilum fjarfestinga- og fagfjarfestasjoda, soluréttur eda verdmat
sjédsins byggt 4 afkomu vidkomandi félags eda samanburdi vid sambeerilegar fjareignir.

Breytingar sem falla undir stig 3 @ arinu 2017 eru eftirfarandi:

Y Lo IR 161 o1 6 Lo S 10.008.878
[ e 1o T T 01U USROSt 4.486.908
Y= L T T T LU A Y T T == o 1 SRS SR (2.886.544)
VEXEIr 08 MATSOIEYTING oo e s e e et e e e s bt e e e sbteeesbteeesasteeesanseeesanteeennes 855.298
Y oI T 1] (oSSR 12.464.539
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18.

18.1

Ahzttupaettir i starfsemi, ahaettustyring og ahattustefna

Hlutverk stjornar lifeyrissjédsins samkvaemt I6gum er ad hafa eftirlit med starfsemi sjédsins. Lidur i pvi eftirliti er sampykkt
og innleiding ahaettustefnu. A grundvelli hennar felur stjérn framkvaemdastjéra og forstédumanni ahaettustyringar sjédsins
umsjén med framkvaemd stefnunnar.

Ahzettustefna sjédsins i upphafi ars 2017 og ahaettustyring byggdi & leidbeinandi tilmaelum FME nr. 1/2013, um
dhaettustyringu (eftirlitskerfi) samtryggingadeilda lifeyrissjéda og leidbeinandi tilmaelum FME nr. 2/2013, um ahzaettustyringu
(eftirlitskerfi) vorsluadila séreignarsparnadar. Um mitt ar 2017 kom ny reglugerd 590/2017 um um eftirlitskerfi med ahattu
lifeyrissjéda. Innleiding nyju reglugerdarinnar er enn i gangi og er pvi pessi kafli enn midadur vid eldri tilmaelin. Jafnframt
byggir ahaettustefnan og aheettustyringin & légum nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissj68a, sem og reglugerd nr. 916/2009, um fjarfestingarstefnu og uttekt & avoxtun lifeyrissjoda og vorsluadila
séreignarsparnadar asamt I6gum nr. 1/1997 um Lifeyrissjéd starfsmanna rikisins.

Ahzettustefna sjodsins er eitt af lykilverkfeerum stjérnar vid pad ad uppfylla skyldur sinar sem yfirstjérn sjédsins. Henni er
beitt samhlida fjarfestingarstefnu sjodsins og studlar ad pvi ad lifeyrissjédurinn nai settum markmidum med asaettanlegri
aheettu i starfsemi sinni med kerfisbundnum og 6gudum vinnubrégdum.

Ahzetta sjédsins er flokkud i eftirfarandi fimm yfirflokka:

1. Fjarhagslega ahaettu (markadsahaettu).
2. Métadiladheettu.

3. Lifeyristryggingarahaettu.

4. Lausafjarahaettu.

5. Rekstrardhaettu.

Fjarhagsleg ahaetta
Fjarhagsleg dhaetta felst i heettunni a fjarhagslegu tapi vegna breytinga a voxtum, gengi gjaldmidla eda virdi verdbréfa.

Fjarhagslegri dhaettu ma skipta i a) vaxtadhzettu, b) uppgreidsludhaettu, c) markadsahaettu, d) gjaldmidladheettu, e)
dsamraemisahaettu, f) verdbolgudhaettu og g) ahaettu vegna eigna utan efnahagsreiknings.

a) Vaxtaahaetta

Hzettan 4 ad breytingar & voxtum og l6gun vaxtaferils leidi til leekkunar a virdi skuldabréfa. Vaxtadhaettuna er unnt ad mela
med medalliftimaadferd (e. Duration Based Method) sem og breytingu a virdi safnsins vegna breytinga a styrivoxtum og
vaxtabreytinga & islenskum rikisverdbréfum. Vaxtadhaettan tengist einnig mati & skerdingarahaettu, verdbdlguahaettu og
dsamraemisdhaettu.

Til ad fylgjast med vaxtadhaettunni pa er arsfjordungslega reiknadur Ut medalliftimi skuldabréfa i safni sjédsins og borinn
saman vid stefnu.

b) Uppgreidsluahaetta

Heettan a ad skuldabréf med foéstum voxtum verdi greitt upp fyrir gjalddaga og ad lifeyrissjédurinn fai ekki pa avoxtun sem
stefnt er ad. Samkvaemt reglum sem Félag islenskra tryggingasteerdfreedinga hefur gefid Ut er uppgreidsluahaetta skilgreind
sem likur @ ad uppgreidslur vaxi eftir pvi sem munur a voxtum skuldabréfa og markadsvoxtum er meiri.
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c) Markadsahaetta

Heetta & leekkun markadsvirdis verdbréfa, svo sem hlutabréfa og hlutdeildarskirteina verdbréfasjoda. Meelikvardi a
markadsahaettu slikra verdbréfa er jafnan flokt avoxtunar verdbréfa, reiknad sem fravik avéxtunar.

Til a0 meta markadsahaettu eru arsfjérdungslega reiknud ut fyrir hvert innlent hlutabréf og hvern erlendan sjéd i safni
eftirfarandi gildi:

. Stadalvik manadarlegrar avoxtunar

. Beta studull (e. beta)

. Eltiskekkja (e. tracking error)

. Upplysingahlutfall (e. information ratio)
. Sharpe hlutfall (e. Sharpe ratio)

. Mesta manadarlega laekkun

. Fylgni vié vidmid

N oo b, wWwN R

Til ad fylgjast med markadsahaettu pa er reglulega fylgst med virdi verdbréfa sem feerd eru a gangvirdi og borid saman vid
hvort hlutfall peirra sé i samraemi vid fjarfestingarstefnu. | eftirfarandi t6flu sést hvernig markadsvirdi eignaflokkana er
midad vid fjarfestingarstefnu. Vikmork fjarfestingarstefnu eru tilgreind i sviga par sem vid a.

Hlutabréfaeign Hlutfall Hlutfall

2017 2016 2017 2016
Innlend hlutabréf (5% - 15%) .....coovveeeiireeeeiireee e eereee e 25.128.889 23.017.876 11,0% 11,0%
Erlend hlutabréf (20% - 50%) .......cccceevverenenne 71.382.367 74.659.777 31,1% 35,8%
Sjodir um sameiginlega fjarfestingu 6.869.831 7.724.076 3,0% 3,7%
Samtals hlutabréf og sjédir um sameiginlega fjarfestingu ....... 103.381.086  105.401.729 45,1% 50,5%
Fjarfestingar og handbaert fé alls ........ccccevvevvveviceeieeiee e, 229.399.525 208.657.410 100,0% 100,0%

d) Gjaldmidladhaetta

Hezettan & ad breytingar a gengi gjaldmidla (styring ISK) ryri verdmaeti erlendra eigna sjédsins maelt i islenskum krénum. b3 er
ahaettan helst folgin i gengisflokti ISK gagnvart 68rum myntum og samdreifni (e. covariance) milli peirra. Lifeyrissjédum er
heimilt ad fjarfesta fyrir allt ad 50% af hreinni eign i erlendum fjarmalaafurdum, sbr. 6. mgr. 36. gr. laga nr. 129/1997, an
tillits til afleidusamninga, svo sem gjaldmidlavarnasamninga.

Eftirfarandi tafla synir skrad kaupgengi peirra gjaldmidla i arslok sem mest ahrif hafa a rekstur sjodsins par sem horft er a
undirliggjandi eignir erlendra hlutdeildarskirteina og sérgreindra safna. Kaupgengi er skv. opinberri skraningu Sedlabanka

islands.

Mynt 2017 2016
USD it b e e aaa s 104,17 112,55
[0 1 PSRN 124,70 118,80
JPY e 0,93 0,96
(]2 ]ORN 140,64 138,57
[0 | SRRSO 106,77 110,50
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Til ad fylgjast med gengisahaettu er fylgst arsfjordungslega med hlutfalli erlendra eigna sjédsins og erlendra hlutabréfa dsamt
bvi ad reiknud er samdreifni helstu gjaldmidla i eignasafni. Vikmork fjarfestingarstefnu eru tilgreind i sviga.

Erlend eign Hlutfall Hlutfall
2017 2016 2017 2016
Erlend hlutabréf (20% - 50%) ......ccoveevereenenienienieeieneesieneenne 71.382.367 74.659.777 31,1% 35,8%
Samtals erlendar eignir (20% - 50%) 78.016.347 82.047.205 34,0% 39,3%
Fjarfestingar og handbaert fé alls ........ccceevvveievicieeieeree e 229.399.525 208.657.410 100,0% 100,0%

Hlutfallsleg skipting erlendra verdbréfa eftir gjaldmidlum: 2017 2016

53,3% 58,6%

21,0% 16,6%

5,4% 3,7%

7,3% 5,6%

4,0% 3,5%

9,1% 12,0%

100,0% 100,0%

e) Osamramisahaetta

Haettan & dsamraemi i breytingum a markadsverdi eigna annars vegar og skuldbindinga hins vegar. Verdtrygging er deemi um
dheaettupatt. Lifeyrisréttindi eru verdtryggdar skuldbindingar en eignasafn er sjaldnast verdtryggt ad fullu.

Arlegt dlagsprof sem gert er ad forskrift FME er nytt til ad fylgjast med dsamraemisahaettu sjédsins.

f) Verdbolguahzetta

Haettan 4 ad verdbdlga valdi haekkun a lifeyrisskuldbindingum umfram 3,5% raunavoxtun éverdtryggdra eigna. Til ad fylgjast
med verdbolgudhaettu er hlutfall verdtryggdra eigna sjodsins borid saman vid stefnu arsfjérdungslega. Vikmork
fjarfestingarstefnu er tilgreint i sviga par sem vid a.

Verdtryggdar og overdtryggdar eignir i islenskum krénum: Hlutfall Hlutfall
2017 2016 2017 2016

Verdtryggd skuldabréf (30% - 100%) 110.836.344 95.124.106 48,3% 45,6%
Overdtryggd skuldabréf ........cccovvieeeeeeeeeeeeeeeeeereeeeenans 516.542 547.931 0,2% 0,3%
Fjarfestingar og handbart fé alls ........cccceevivevenicieniiieee e 229.399.525 208.657.410 100,0% 100,0%

g) Ahaetta vegna breytinga a eignum og skuldbindingum utan efnahagsreiknings

Eign sjodsins utan efnahagsreiknings er krafa @ launagreidendur vegna hlutdeildar peirra i lifeyrisgreidslum sjédsins i
framtidinni samkvaemt 1. mgr. 33. gr. laga um LSR nr. 1/1997. Samhlida tryggingafraedilegri uttekt reiknar
tryggingasteerdfraedingur sjodsins Ut hver krafan er hverju sinni.

Skuldbindingar utan efnahags eru til komnar vegna loforda um greidslur i framtidinni til innlendra og erlendra sjéda um
sameiginlega fjarfestingu. Til ad fylgjast med pessari ahaettu eru tvisvar & ari teknar saman upplysingar um ofjarfestar
skuldbindingar.

Sja nanari umfjéllun eignir og skuldbindingar utan efnahags i skyringarlié 16.

Arsreikningur B-deildar LSR 2017 Fjarheaedir i pusundum kréna

32



Skyringar

18.2

18.3

Moétadiladhzetta

Moétadiladhaetta er skilgreind sem haettan a pvi ad gagnadili fjarmalagernings uppfylli ekki dkvaedi hans. Med moétadiladhaettu
er att vid ad utgefendur verdbréfa, svo sem lantakendur eda fyrirtaeki, verdi gjaldprota eda haefi métadilans til greidslu
versni verulega. Ahaettan 4 gjaldproti tiltekins skuldara er metin, eda ad tap/greidsludrattur verdi af Gtlanum. Oll skuldabréf
eru ahaettumetin vid kaup. Einnig parf ad meta skuldara eftir prepum, p.e. hversu liklegt er ad vidkomandi skuldari geti ekki
meett skuldbindingum sinum midad vid sveiflur i rekstrarumhverfi utgefanda.

Metin er moétadiladhaetta staerstu utgefenda skuldabréfa (>2% af heildareignum) m.t.t. likinda a greidslufalli ad einhverju eda
6llu leyti. islenska rikid og islensk sveitarfélég eru undanskilin pessu eftirliti. Arid 2017 féll ekkert félag undir petta.

Vanskil utlana og skuldabréfa greinast pannig: Hlutfall Hlutfall

2017 2016 2017 2016
UtlAn il SJOFEIAZA ..vvvvveveveeeeeeeteeeee et 117.159 170.157 0,49% 0,67%
ONNUP SKUIADIET ...t 281.659 467.512 0,32% 0,49%
Vanskil samials ......coocvieeeeieeceecee e 398.818 637.668 0,36% 0,53%

Varudarnidurfeersla vegna utlana og skuldabréfa

i 4rslok 2016 447.849
i rslok 2017 239.651
Breyting a nidurfaerslu (208.198)

Lifeyristryggingarahaetta

Med skuldbindingadhaettu er att vid pann 6jofnud sem getur skapast i afélinum og framtidarskuldbindingum i hlutfalli vid
nuverandi verdbréfaeign auk framtidartekna idgjalda. Gaeta skal ad skuldbindingadhattu med pvi ad halda eignum jofnum
skuldbindingum yfir liftima sjédsins. Arlega skal stjérn lifeyrissjods lata fara fram tryggingafraedilega athugun & fjarhag
sj6dsins i samraemi vid 39. gr. laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda og akvaedi reglugerdar sem
radherra setur. | reglugerd skal kvedid & um almennar tryggingafraedilegar forsendur. Athugun skal framkvaemd af
tryggingastaerdfreedingi eda 6drum peim sem hlotid hefur vidurkenningu FME til sliks starfs, sbr. 16g nr. 100/2016 um
vatryggingastarfsemi. Fyrir 15. mai ar hvert skal senda FME tryggingafraedilega athugun. Undir pennan ahaettupatt fellur
einnig alagsprof til FME.

Alagsproéf med hlidsjon af leidbeinandi tilmaelum FME nr. 1/2013

Sjodurinn framkvaemir reglulega alagsprof med hlidsjén af leidbeinandi tilmaelum FME nr. 1/2013. Markmid med
framkvaemd dlagspréfsins er ad meta hvort tryggingafraedileg stada sjédsins verdi undir -10% midad vid mismunandi
alagspeetti. Athuga ber ad samkvaemt reglum FME um alagsprof pa er rekstrarkostnadur ekki medhondladur eins og i
tryggingarfraedilegri Gttekt hans sem veldur pvi ad tryggingarfraedilega stada sjodsins er adeins dnnur en par. Hér er hun
1,3% betri.

Nidurstodur alagsprofs: Breyting trygginga-
Tryggingafraedileg stada fraedilegrar st6du
2017 2016 2017 2016
NUVEraNdi SEAG@ ..eeveeiieeeieeeeeeeeeee e e e e aaneee e (71,1%) (72,4%)
Tryggingafraedileg krafa leekkud Ur 3,5% 13% ...covveveeeccieeennnns (72,3%) (73,5%) (1,2%) (1,1%)
Liftoflur hlidrast Um 2 ar c...oeeeceeeeeeiieeeeeec e (73,1%) (74,3%) (2,0%) (1,9%)
Ororkulikur auknar um 10% (71,1%) (72,4%) (0,0%) (0,0%)
Visitala neysluverds haekkun arsins aukin um 0,5% ................. (71,2%) (72,5%) (0,1%) (0,1%)
Gengisvisitala laekkar um 10% ......ccccceeeiveeiiiiee e (72,1%) (73,4%) (1,0%) (1,1%)
Sjodfélagaldn laekka Um 10% ......oeeuveeeeeeeciieeieeeeeee e, (71,4%) (72,7%) (0,3%) (0,3%)
Markadsskuldabréf laekka um 10% ........cccceeevcieeeviieeeciieee s (72,2%) (73,3%) (1,1%) (0,9%)
Erlend hlutabréf laekka um 10% .......cooocveeeviieeeiiee e, (72,0%) (73,4%) (1,0%) (1,0%)
Innlend hlutabréf laekka um 10% ......cccceeeeeeeeiiieecieee e (71,4%) (72,7%) (0,3%) (0,3%)
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18.4

18.5

Lausafjarahaetta
Hzettan & ad sjédurinn hafi ekki naegilegt laust fé til ad standa vid naudsynlegar greidslur, sem daemi:

a) greida lifeyri samkvaemt sampykktum
b) gera upp verdbréfavidskipti sem hann hefur stofnad til
c) greida fyrir rekstur a sjodnum.

Astedur pess geta verid margvislegar, medal annars minni greidslur launagreidenda upp i skuldbindingar og dveent
utstreymi fjar.

Lausafjarahaettu er skipt i seljanleikaahaettu annars vegar og Utstreymisahaettu hins vegar. Seljanleikahzettan lytur ad pvi ad
ekki takist ad selja verdbréf eda innleysa fjarmalagerninga a négu skommum tima nema undir matsvirdi, sem par med leidir
af sér tap. Til ad fylgjast med er pess gaett ad hlutfall audseljanlegra eigna fari ekki undir skilgreind mork i fjarfestingarstefnu.
Utstreymisahaetta visar hins vegar til haettunnar & ad eignir renni hradar Gr sjédnum en rad var fyrir gert. Til ad fylgjast med
pessari haettu er reglulega farid yfir greidsluflaedi sjodsins. Audseljanlegar eignir eru skilgreindar sem allar eignir utan
sjodfélagalana og sj6di um sameiginlega fjarfestingu. [ fjarfestingarstefnu er lagmark audseljanlegra eigna sett i 50% og i
arslok 2017 var hlutfall peirra vel yfir, eda 78,6%.

A drinu 2017 voru lifeyrisgreidslur sjodsins helmingi haerri en tekjur af idgjoldum. Lifeyrisbyrdi sjédsins er ha og parf
sjédurinn m.a. ad selja eignir til standa undir greidslu lifeyris. Sala eigna mun eiga sér stad yfir langan tima. Pad dregur aftur
a mati Ur lausafjarahaettu ad hatt hlutfall eigna er i audseljanlegum verdbréfum.

A &rinu 2017 greiddi rikissjodur aukalega 24 milljarda kr. inn & skuldbindingar sinar vid sjédinn sem leekkadi lifeyrisbyrdi
arsins um helming. An aukagreidslu fra rikissjodi hefdi lifeyrisbyrdi verid 209,4% 4 arinu 2017.

Hlutfall lifeyris af idgjoldum: 2017 2016
1= T PP PPURPPN 42.193.408 38.265.367
1dgjold ....... 44.152.009 19.449.923
Lifeyrisbyrdi 95,6% 196,7%
Rekstrardhaetta

Huga parf ad allri rekstrarahaettu tengdri starfsemi sjédsins. Rekstrardhaetta er skilgreind sem ahattan vegna taps sem er
afleiding af ofullneegjandi eda dnothaefum innri verkferlum, starfsménnum, kerfum eda vegna vytri atburda i
rekstrarumhverfi lifeyrissjoda. Ahaetta vegna svika i rekstri, hvort heldur vegna starfsmanna eda utanadkomandi dhrifa geetu
valdid sjédnum fjarhagslegu tjéni. Huga parf vel ad verkferlum og innra eftirliti til ad fylgja reglugerdum FME og reglum
sj6dsins. Huga parf reglulega ad ahaettu sem tengist upplysingataekni og ahaettu vegna ymis konar utvistunar. Skemmdir eda
bilanir i banadi geta haft ahrif & daglegan rekstur og purfa pessi atridi hja sjodnum ad standast alla pa stadla um

Til ad takmarka rekstrarahaettu hefur sjédurinn innleitt skyrar innri reglur, starfslysingar og verkferla.
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19. Fimm dra yfirlit 2017 2016 2015 2014 2013

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri uttekt

Hrein eign umfram heildarskuldbindingar..........cccccooceiniininnncen. (72,4%) (73,7%) (68,2%) (64,5%) (63,1%)
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar..........cccoceeieiiiininnne (72,3%) (73,7%) (67,8%) (64,6%) (63,3%)
Avoxtun

NGFNAVOXEUN. ..o eee s e e e ee e ees e s seesesees e eeeen 8,71% 0,83% 7,42%  12,26%  11,15%
RAUNGVOXEUN. .. eeee s see s ees e s e seeeeeeeseeenese s eneeeas 6,86%  (1,24%) 532%  11,11% 7,23%
HIEIN FAUNGVOXEUN. ..ot se s ese s eneeeneen 6,64%  (1,45%) 511%  10,90% 7,00%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 5 ara......cccceeevveeeneennn. 5,56% 6,29% 7,05% 6,38% 4,82%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 10 dra.......cccveeenneenn. 1,36% 0,65% 1,85% 2,70% 2,56%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Skradir eignarhlutir i félogum og sjéduM......ccccvveeeiiieeiieeeciieens 46,1% 48,6% 49,5% 48,0% 42,3%
SKrad skuldabréf......oovveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen. 32,6% 31,4% 30,5% 28,9% 32,9%
Oskradir eignarhlutir i félogum og sjédum 4,7% 3,7% 3,7% 5,0% 4,8%
OSKIEE SKUIAADIET ...ttt 16,5% 16,3% 16,3% 18,1% 19,9%
Adrar fjarfestingar 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum Krdnum.......cccccueeeeiiieiceeceecee e 63,7% 59,1% 56,0% 55,4% 60,4%
Eignir i erlendum gjaldmidlum.......cccccuveeeiiieiiiiiceeeee e 36,3% 40,9% 44,0% 44,6% 39,6%
Fjoldi

Fjoldi virkra sjo0félaga.........cccueeivieeeciieecciee e 2.329 2.683 3.076 3.450 3.856
[ Lo Lo T I oA o 1= = RS 14.844 14.212 13.534 12.993 12.545
Fjoldi sjoafélaga i rslok.......cccueeeeeeeiiiieeciiee e 35.820 36.214 36.601 37.047 37.426
SEOTURIIAT ¥ ...t sne s 24,0 26,3 25,5 25,8 24,5
Fjarhaedir a fostu verdlagi (i milljonum kréna)

I16gjold 44.531 19.994 16.533 14.937 14.603
Lifeyrir 42.556 39.336 34.237 30.779 28.711
Hreinar fjarfestingartekjur.........ccccoeeiiieeeciee e 18.408 (1.646) 17.911 29.861 24.401
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur 463 474 467 460 499
Breyting @ hreinni @igN .......ceevvee e 19.920 (21.472) (250) 15.483 9.810
Hlutfallsleg skipting lifeyris

EHITERYIIT et ese e e e eeeeeeeeeeeen 82,6% 82,0% 81,1% 80,6% 79,8%
(O 8 UL 11N L RO 2,4% 2,6% 2,9% 2,9% 3,0%
IKAITTRYFIT vt eee e eer e ee e eenens 15,0% 15,3% 16,0% 16,4% 17,1%
BarnNalifyrir. . e e 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Adrar kennitélur

LT YISOV TGl v eeeee e eee s eseses e e eeeeeseeeesees 95,6%  196,7%  207,1%  206,1%  196,6%
Skrifst. og stjornunarkostnadur i % af idgjoldum...........cc.oc.....ee. 1,0% 2,4% 2,8% 3,1% 3,4%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstddu eigna.........cccceeeene 8,4% (0,7%) 7,6% 12,7% 10,6%

Skrifst. og stjornunarkostn. i % af medalstodu eigna 0,21% 0,21% 0,20% 0,20% 0,22%

* Kennitélur vegna dranna 2014 og fyrr byggja a utreikningi samkvaemt eldri reglum um arsreikninga lifeyrissjé8a nr. 55/2000.

** Stodugildi LSR & drinu 2017 voru 48,4 talsins, par af var hlutdeild B-deildar 24 st66ugildi og A-deildar 24,4.
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2017

15gjold

[[oJ=qTo1 [ B[ Jo1 {1 =1L SRS
10gjold launagreifenda ........ccecveeercveeinieeennneen,
Réttindaflutningur og endurgreidslur ................
Lifeyrishaekkanir .......ccccveevevicienieeecsie e
Greidslur vegna lifeyrisauka og skuldbindinga ..
Framlag rikisins til j6fnunar 6rorkubyrdi ...........
Uppgjor og innborganir vegna skuldbindinga ...
Séreignaridgjold radstafad inn 4 fasteignalan ...

Lifeyrir

Heildarfjarhaed lifeyris ......cccocveeevcveeeciieccieees
Beinn kostnadur vegna 6rorkulifeyris ................

Hreinar fjarfestingartekjur

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ...................
ONNUE ZJOI .o
Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris ........

Hrein eign fra fyrra ari ......cocovvveeveecieniiceeees
Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok ..............

Arsreikningur B-deildar LSR 2017

2017 2017 2017 2017 2016
A-deild B-deild Séreign LSR LSR
7.131.027 490.920 895.652 8.517.599 7.789.142
20.502.482 1.514.632 520.190 22.537.304  20.510.604
(21.788) 0 4.394 (17.394) 16.863
0 16.702.481 0 16.702.481 14.985.677
0 24.000.000 0 24.000.000 117.230.000
216.809 126.066 0 342.875 310.007
0 1.317.909 0 1.317.909 2.207.829
0 0 (451.873) (451.873) (484.009)
27.828.529 44.152.009 968.363 72.948.901 162.566.112
5.934.302 42.173.014 418.218 48.525.534 43.528.500
181.067 20.394 0 201.462 197.919
6.115.369  42.193.408 418.218  48.726.996  43.726.419
15.827.066  11.437.846 658.227  27.923.140 (13.126.657)
20.515.447 6.797.634 48.629 27.361.709 21.633.617
0 0 244.385 244.385 241.875
(34.427) 102.266 13.634 81.473 676.486
3.092 4.686 0 7.778 50.343
(115.393) (91.312) (3.652) (210.357) (307.152)
36.195.785  18.251.121 961.222  55.408.128 9.168.512
501.686 459.472 9.427 970.585 876.136
0 2 0 2 10.981
57.407.259  19.750.247 1.501.940 78.659.446 127.121.088
497.722.700 208.694.832 13.996.403 720.413.935 593.292.847
555.129.959 228.445.079  15.498.343 799.073.381 720.413.935
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Eignir

Fjarfestingar

Eignarhlutir i félogum og sjodum ........cccceeveennne
SKUIDADIéS ...
Bundnar bankainnistaedur .......c.ccceeceeviieneennenne
Adrar fjarfestingar ........ccccevvveeeceee e,

Krofur

Krofur @ launagreidendur ........eeecveeeccieeeccineeens
ABrar Krofur ..o..eeeeeveveeninieeneccseeeeeeee

Ymsar eignir

Varanlegir rekstrarfjarmunir ........c.ccccevevvevieenen.

Handbart fé .......ooveeeeeivieeeeeeeeeee e

Eignir samtals

Skuldir

Afallin lifeyrisskuldbinding
ADJrar skuldir .....ooeieieeiieeee e

Skuldir samtals

Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok ...............

Eignir utan efnahagsreiknings

Krafa & launagr. skv. 33. gr. laga nr. 1/1997 ......

Arsreikningur B-deildar LSR 2017

2017 2017 2017 2017 2016
A-deild B-deild Séreign LSR LSR
187.147.871 103.381.086 7.627.212 298.156.169 268.571.553
334.142.800 111.352.887 576.647 446.072.334 400.358.207
0 0 6.822.587 6.822.587 6.180.912

110.131 58.362 0 168.493 151.718
521.400.803 214.792.335 15.026.445 751.219.583 675.262.391
2.177.529 1.114.363 14.420 3.306.312 3.756.236
2.660.261 7.249 15.621 2.683.131 2.424.705
4.837.791 1.121.612 30.040 5.989.443 6.180.942
443,521 13.609 0 457.130 473.613
28.739.787 14.607.190 470.690 43.817.667  40.689.232
555.421.902 230.534.745 15.527.175 801.483.823 722.606.178
83.221 146.396 0 229.617 202.655
208.722 1.943.270 28.832 2.180.824 1.989.588
291.943 2.089.666 28.832 2.410.442 2.192.243
555.129.959 228.445.079 15.498.343 799.073.381 720.413.935
398.727.957 398.727.957 382.841.994
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Sjo0streymi ario 2017

2017 2017 2017 2017 2016
Inngreidslur A-deild B-deild Séreign LSR LSR
([ F=4 o] (o SRS 27.456.482 25.987.910 953.987 54.398.380 44.522.451
Greidslur vegna lifeyrisauka og skuldbindinga .. 0 259.315 23.153 282.467  24.010.885
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og
KFOfUM (e 895.810 39.094 0 934.904 1.115.979
ABrar inNGreidsiur .....ovveeeeceee e 122.245 0 0 122.245 139.770
28.474.537  26.286.320 977.140  55.737.996  69.789.085
Utgreidslur
[ 1 | SRS 6.091.534 42.076.183 401.428 48.569.144 43.412.858
Rekstrarkostnadur ........c.ccceveeeceeeneenieenieeneenane 494.268 433.062 11.730 939.060 935.119
Fjarfesting i rekstrarfjarmunum ..........ccccceee.. 831 831 0 1.663 3.727
AQrar Utgreidslur ...ocveeveeccieerieceeeeee e, 391.662 111.700 9.309 512.671 324.365
6.978.295 42.621.776 422.467 50.022.538 44.676.071
Nytt radstofunarfé til fjarfestinga .......ccceeeeennen. 21.496.241 (16.335.456) 554.672 5.715.458 25.113.015
Fjarfestingarhreyfingar
Innborgadar tekjur af eignarhlutum i
félogum 0g SJOTUM ....oeeeeieeiieeeceeeeeee s 1.581.566 402.206 18.624 2.002.396 2.327.146
Keyptir eignarhlutir i félégum og sjédum .......... (31.442.120) (5.274.396) (1.516.151) (38.232.667) (44.256.623)
Seldir eignarhlutir i félégum og sjédum ............ 15.633.613 22.046.164 1.616.321 39.296.098 25.948.445
Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa ...... 30.545.360  13.127.061 13.965 43.686.386  31.142.053
Keypt SKUIAADIEF ..ot (67.834.397) (13.163.394) (214.271) (81.212.061) (48.938.401)
Seld skuldabréf .........oceveveriininineeneeeeene 26.894.885 6.432.085 42.657 33.369.627  22.188.810
NY BUNDIN INNTEN oo, 0 0 (391.000) (391.000) (310.000)
Yfirteknar fullnustueignir ........ccccecveecieveerveenen. (113.289) (55.105) 0 (168.394) (256.902)
Seldar fullnustueignir .......cccccvveeeveeencieeceee e, 104.266 55.401 0 159.667 224.797
Innborgadar tekjur vegna fullnustueigna .......... 600 1.030 0 1.630 5.285
Gjold vegna fullnustueigna ........ccccoeveeeecvveeennen. (7.087) (2.590) 0 (9.677) (6.571)
(24.636.603) 23.568.462 (429.856)  (1.497.997) (11.931.962)
Haekkun/(lzekkun) & handbaeru fé ..................... (3.140.362) 7.233.006 124.817 4.217.461  13.181.053
Gengismunur af handbaeru fé ..........ccceeeneenne (927.145) (152.362) (9.519) (1.089.026) (389.150)
Handbaert fé i upphafi ars ...cccceoveverieniniienes 32.807.293 7.526.547 355.392  40.689.232  27.897.329
Handbaert fé i ok ars .......ccceeererereieiiiiiiiiinininnnns 28.739.787 14.607.190 470.690 43.817.667 40.689.232
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Kennitolur LSR

Fimm ara yfirlit 2017 2016 2015 2014 2013
Avoxtun

NGFNAVEXEUN ... ee e eee e eseeeeeseeseeeeneeeeneeeenee 7,57% 3,04% 8,74%  10,12%  10,47%
RAUNGVOXEUN. .o ees s e seseeseseesese s eeeeeesennens 5,74% 0,93% 6,61% 8,99% 6,57%
HIein rauN@VOXTUN.......ceeccieeciee et e re e e e e e e e aaee e 5,60% 0,79% 6,46% 8,91% 6,49%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 5 ara.......cceeceeeeciveeenns 5,62% 6,32% 6,53% 5,66% 4,46%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 10 ara.........cceeeeeveennes 1,38% 0,74% 1,71% 2,41% 2,45%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Skradir eignarhlutir i félogum og sjéduM.......ccccvevvvieeeciiieeciiee s 35,7% 34,6% 41,3% 38,9% 36,5%
SKIAB SKUIAADIET ...t 36,4% 37,6% 40,2% 38,6% 40,6%
Oskradir eignarhlutir i félogum 0g SjOBUM.......c.cueviveeeereeereeeeeean. 4,9% 3,8% 4,7% 6,0% 5,4%
OSKIEB SKUIAADIET ... 23,0% 23,0% 12,8% 15,5% 16,4%
Bankainnistadur, bundnar..........ccccceeeiieeciee e 0,0% 0,9% 1,0% 1,0% 1,0%

Adrar fjarfestingar 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum krénum............. 73,4% 75,0% 69,0% 67,5% 68,8%
Eignir i erlendum gjaldmidlum 26,6% 25,0% 31,0% 32,5% 31,2%

Fjoldi

FiOIdi VIFKFa SJOBFEIAGA. vveueveerererereeeeeeeeereeseeeseeeeesseeeeeeseeeseeeseeeeene 30.809  30.324  30.080  29.569  29.491
FIBIAT TFRYFISDEEA «.vveevveeeeereeeeeeeeeeeeseseeeseeeseseseseseseseseseseseneseneessees 21.142  19.626  18.175  16.880  15.882
FiBldi SJOBTEIAgA 1 ATSIOK *...vvreeeeeeeee e eeeseeeseeeseeeseeesesese e eeseseeenens 107.053 104798 102.844 101.400  98.256
SEBBUGIITi e eeeeee e e seeeeeseeeeeeseeeseeeeeseseseseseseeesesesesenesees 48,4 49,3 45,4 45,3 44,3

Fjarhaedir a féstu verdlagi (i milljdnum kréna)

T =4 ] Uo PSSR 73.576 166.446 40.868 36.850 35.405
I | SRRSOt 49.146 44.630 39.267 34.895 32.216
Hreinar fjarfestingartekjur.........ccccoeeieieeeceee e 55.884 9.573 51.456 60.374 50.170
Skrifstofu- og stjéornunarkostnadur.. 979 901 850 818 840
Breyting @ hreinni @igN .....c.ceovevee e 79.335 130.477 52.229 63.448 52.550
Hlutfallsleg skipting lifeyris

EHITRYIIT et eee e e s eeeeeeeeeeeen 80,4% 79,6% 77,9% 77,2% 76,8%
OrOrKUIEYIIF ..ttt ettt 5,9% 6,3% 7,3% 6,9% 6,5%
MAKAITEYFIT .ottt eee e eee s eeneeeaeen 13,4% 13,8% 14,3% 14,8% 15,7%
BarnNalif@yrir .. e e 0,3% 0,3% 0,4% 0,4% 0,3%
ABrar ULEreilsIUr.....cuuee et 0,0% 0,0% 0,1% 0,7% 0,6%
Adrar kennitolur

LY TISIYIGi. ettt e e e een e s s eeeans 66,8% 26,8% 96,1% 94,7% 91,3%
Skrifst. og stjornunarkostnadur i % af idgjoldum...........cccueenneeee. 1,3% 0,5% 2,1% 2,2% 2,4%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna..................... 7,3% 1,4% 8,7% 11,1% 10,0%
Skrifst. og stjornunarkostn. i % af medalstodu eigna.................... 0,13% 0,13% 0,14% 0,15% 0,17%

Kennitélur vegna dranna 2014 og fyrr byggja a utreikningi samkvaemt eldri reglum um arsreikninga lifeyrissjéda nr. 55/2000.
* Fjoldi sjodfélaga i arslok er samanlagdur fjoldi allra deilda LSR. pad hefur pau ahrif ad einhverjir sjédfélagar eru taldir oftar
en einu sinni.
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