
Ávöxtun

Leið I Leið II Leið III

Gengisbreyting í mars -1,0% -0,2% 1,4%

Gengisbreyting frá áramótum 2,8% 2,2% 3,0%

Nafnávöxtun sl. 1 ár -3,8% -3,9% 10,3%

Nafnávöxtun sl. 3 ár (á ársgrundvelli) 8,5% 5,0% 6,8%

Nafnávöxtun sl. 5 ár (á ársgrundvelli) 9,9% 7,4% 5,9%

Eignir í lok mars (m.kr.) 10.202 3.194 12.399

Hlutfall verðtryggðra eigna 21,8% 36,7% 100,0%

Hlutfall gengisbundinna eigna 52,5% 26,8%

Meðalvextir 0,42%

Gengisþróun síðustu 12 mánuði

Eignasamsetning

Fjárfestingarstefna
Leið I Leið II Leið III

Eignaflokkar Stefna Stefna Stefna

Ríkisbréf 3% 0% 15% 7% 0% 15% 0%

Sveitarfélagabréf 1% 0% 10% 4% 0% 10% 0%

Veðskuldabréf og -sjóðir 0% 0% 5% 0% 0% 0% 0%

Sértryggð bréf 1% 0% 5% 5% 0% 10% 0%

Fyrirtækjabréf 0% 0% 5% 0% 0% 5% 0%

Lánastofnanabréf 0% 0% 5% 0% 0% 5% 0%

Skuldabréfasjóðir 28% 0% 50% 47% 0% 70% 0%

Innlán 2% 0% 10% 2% 0% 10% 100%

Lausafjársjóðir 0% 0% 10% 0% 0% 10% 0%

Innlend hlutabréf 15% 0% 30% 8% 0% 20% 0%

Erlend hlutabréf 50% 0% 65% 27% 0% 45% 0%

Þar af gengisbundnar eignir 50% 0% 65% 27% 0% 45% 0%
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Leið I Leið II Leið III

Innlán

1,1%

Hlutabréf og 
hlutd.skírteini 

í sjóðum

62,7%

Skuldabréf og 
hlutd.skírteini í 
sjóðum

36,2%

Leið I

Fjárfestingaleiðir Séreignar

Leið I - Meiri sveiflur í ávöxtun

Leið I er verðbréfaleið með áherslu á hlutabréf 
sem þýðir að sveiflur í ávöxtun geta orðið 
nokkrar. Leið I hentar best þeim sem eiga 
mörg ár til starfsloka og hafa því tímann fyrir 
sér til að jafna út sveiflurnar. 

Leið II - Minni sveiflur í ávöxtun

Leið II er verðbréfaleið með áherslu á 
skuldabréf sem þýðir minni sveiflur í ávöxtun 
en í Leið I og áhættan þ.a.l. minni. Leið II 
hentar vel þeim sem eiga þó nokkur ár til 
starfsloka eða vilja taka miðlungsáhættu. 

Leið III - Lágmarkssveiflur í ávöxtun

Leið III er innlánaleið og er sparnaðurinn 
ávaxtaður að öllu leyti á verðtryggðum 
innlánsreikningum. Þessi leið hentar einkum 
þeim sem eiga skammt í lífeyristöku eða þeim 
sem vilja lágmarka áhættu og sveiflur í 
ávöxtun.

Sér-leið

Sér-leið hefur það að markmiði að 
fjárfestingarstefna fylgi aldri og áhættuvali 
sjóðfélaga. Það er eðlilegt að draga úr vægi 
áhættumeiri fjárfestinga eftir því sem fólk eldist 
og nær dregur lífeyrisgreiðslum. Sjóðfélagar 
hafa val um tvær fjárfestingaleiðir til 55 ára 
aldurs en flytjast þá í leið III sem ávaxtar 
séreignarsparnaðinn á innlánsreikningum.

31.03.2023

Upplýsingayfirlit Séreignar LSR

Fjárfestingarstefna Séreignar

Í fjárfestingarstefnu LSR eru tilgreindar 
megináherslur sem unnið er eftir við ávöxtun á 
fjármunum sjóðanna. Þær miða að því að 
tryggja góða ávöxtun en jafnframt að takmarka 
áhættu eftir því sem kostur er. Til að ná þessu 
marki er eignasamsetning ákveðin samkvæmt 
fyrirframmótaðri fjárfestingarstefnu, eignir 
tryggðar sem best og vandað til allra ákvarðana 
um fjárfestingar og vörslu á eignum sjóðanna.

Innlán 

100%

Leið III
Innlán

3,4%

Hlutabréf og 
hlutd.skírteini 

í sjóðum

34,8%

Skuldabréf og 
hlutd.skírteini í 
sjóðum

61,8%

Leið II



Leið I Leið II

Innlend skuldabréf og skuldabréfasjóðir 3.690.796.501             1.973.659.027             

Íslandssjóðir - Ríkisskuldabréf meðallöng 720.213.820                250.245.844                

Kvika - Ríkisverðbréf 724.413.732                214.696.035                

Kvika - Innlend skuldabréf 643.818.079                217.410.474                

Akta Vaxtatækifæri 140.250.734                263.189.671                

IS Sértryggð skuldabréf VTR 279.281.374                138.691.080                

Ríkissjóður Íslands 01.07.2030 251.148.086                37.629.569                  

Reykjavíkurborg 10.12.2053 102.360.028                68.240.019                  

Fagfjárfestasjóðurinn Iceland Fixed Income Fund 75.504.649                  16.016.069                  

Íbúðarb. 3.fl. 3,75% 15.06.2044 40.572.556                  65.268.898                  

Landsbanki Íslands CBI 04.10.2028 54.717.404                  54.717.404                  

Ríkissjóður Íslands 21.03.2033 56.259.824                  47.418.994                  

Íbúðarb. 2.fl. 3,75% 15.04.2034 60.566.148                  29.638.753                  

Stefnir - Ríkisverðbréfasjóður millilangur -                                  129.248.898                

Ríkissjóður Íslands 24.01.2031 28.378.096                  35.472.620                  

Arion Banki hf CBI 15.10.2026 -                                  50.247.141                  

Lánasjóður Sveitarfélaga ohf 15.04.2034 -                                  33.455.711                  

Lánasjóður sveitarfélaga ohf. 15.11.2055 -                                  27.372.562                  

Landsbanki Íslands CBI 20.11.2026 -                                  24.039.705                  

Arion Banki hf. CB 04.12.2024 -                                  20.100.000                  

Stefnir - Skuldabréfaval 495.173.916                250.559.578                

Landsbanki Íslands CB 17.09.2025 18.138.056                  -                                  

Innlend hlutabréf og hlutabréfasjóðir 1.038.804.583             254.360.683                

Stefnir - Innlend Hlutabréf hs. 701.377.726                88.270.129                  

Landsbréf - LEQ UCITS ETF 337.426.857                166.090.554                

Erlendir hlutabréfasjóðir 5.362.321.936             856.847.039                

Vanguard ESG Developed World 1.119.263.701             196.647.735                

State Street World Screened Index Equity Fund 973.052.280                145.904.713                

Storebrand Global Indeks 998.951.362                163.991.863                

Wellington Global Quality Growth 657.277.772                103.906.545                

MFS FCP Global Equity 636.940.023                90.440.558                  

JP Morgan Emerging Markets Equity 417.368.835                66.497.011                  

T. Rowe Price US Large Growth 275.922.104                45.599.415                  

Jupiter European Growth 283.545.859                43.859.199                  

Laust fé 110.389.844                108.718.541                

Bankareikningar 110.389.844                108.718.541                

Samtals verðbréfaeign 10.202.312.864           3.193.585.290             

Eignayfirlit

Séreign LSR Fax 510 6150 sereign@lsr.is

Engjateigi 11, 105 Reykjavík Sími 510 6100 www.lsr.is/sereign


