
Ávöxtun

Leið I Leið II Leið III Tilgr.séreign

Gengisbreyting í nóvember 5,4% 3,6% 0,7% 0,1%

Gengisbreyting frá áramótum 7,4% 5,6% 8,2% 0,6%

Nafnávöxtun sl. 1 ár 6,1% 4,8% 8,5%

Nafnávöxtun sl. 3 ár (á ársgrundvelli) 4,0% 2,9% 7,4%

Nafnávöxtun sl. 5 ár (á ársgrundvelli) 8,5% 6,4% 6,2%

Eignir í lok nóvember (m.kr.) 10.403 3.376 13.482 37

Hlutfall verðtryggðra eigna 5,9% 14,9% 100,0% 20,7%

Hlutfall gengisbundinna eigna 54,1% 27,9% 26,4%

Meðalvextir 1,60%

Gengisþróun síðustu 12 mánuði

Eignasamsetning

Fjárfestingarstefna
Leið I

Eignaflokkar Stefna Stefna Stefna Vikmörk

Ríkisbréf 3% 0% 15% 7% 0% 15% 10% 0% 100%

Sveitarfélagabréf 1% 0% 10% 4% 0% 10% 5% 0% 100%

Veðskuldabréf og -sjóðir 0% 0% 5% 0% 0% 0% 0% 0% 60%

Sértryggð bréf 1% 0% 5% 5% 0% 10% 8% 0% 100%

Erlend skuldabréf 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 80%

Fyrirtækjabréf 0% 0% 5% 0% 0% 5% 6% 0% 60%

Lánastofnanabréf 0% 0% 5% 0% 0% 5% 2% 0% 60%

Skuldabréfasjóðir 28% 0% 50% 47% 0% 70% 14% 0% 60%

Innlán 2% 0% 10% 2% 0% 10% 3% 0% 100%

Lausafjársjóðir 0% 0% 10% 0% 0% 10% 0% 0% 60%

Innlend hlutabréf 15% 0% 30% 8% 0% 20% 12% 0% 60%

Erlend hlutabréf 50% 0% 65% 27% 0% 45% 35% 0% 80%

Þar af gengisbundnar eignir 50% 0% 65% 27% 0% 45% 40% 0% 50%

Leið II

0%

Leið III

0%

0%

0%

Vikmörk

0%

0%

0%

0%

100%

0%

0%

0%

Vikmörk

Tilgreind séreign
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Leið I Leið II Leið III Tilgr.séreign

Innlán

1,8%

Hlutabréf

62,7%

Skuldabréf

35,5%

Leið I

Fjárfestingaleiðir Séreignar

Leið I - Meiri sveiflur í ávöxtun

Leið I er verðbréfaleið með áherslu á hlutabréf sem 
þýðir að sveiflur í ávöxtun geta orðið nokkrar. Leið I 
hentar best þeim sem eiga mörg ár til starfsloka og hafa 
því tímann fyrir sér til að jafna út sveiflurnar. 

Leið II - Minni sveiflur í ávöxtun

Leið II er verðbréfaleið með áherslu á skuldabréf sem 
þýðir minni sveiflur í ávöxtun en í Leið I og áhættan 
þ.a.l. minni. Leið II hentar vel þeim sem eiga þó nokkur 
ár til starfsloka eða vilja taka miðlungsáhættu. 

Leið III - Lágmarkssveiflur í ávöxtun

Leið III er innlánaleið og er sparnaðurinn ávaxtaður að 
öllu leyti á verðtryggðum innlánsreikningum. Þessi leið 
hentar einkum þeim sem eiga skammt í lífeyristöku eða 
þeim sem vilja lágmarka áhættu og sveiflur í ávöxtun.

Fjárfestingarstefna Séreignar
Í fjárfestingarstefnu LSR eru tilgreindar megináherslur 
sem unnið er eftir við ávöxtun á fjármunum sjóðanna. 
Þær miða að því að tryggja góða ávöxtun en jafnframt 
að takmarka áhættu eftir því sem kostur er. Til að ná 
þessu marki er eignasamsetning ákveðin samkvæmt 
fyrirframmótaðri fjárfestingarstefnu, eignir tryggðar sem 
best og vandað til allra ákvarðana um fjárfestingar og 
vörslu á eignum sjóðanna.

30.11.2023

Upplýsingayfirlit Séreignar og tilgreindar Séreingar

Innlán 

100%

Leið III
Innlán

3,9%

Hlutabréf

35,1%

Skuldabréf

61,0%

Leið II

Innlán

24,5%

Hlutabréf

26,4%

Skuldabréf

49,1%

Tilgr.



Leið I

Innlend skuldabréf og skuldabréfasjóðir 18.299.598                

Íslandssjóðir - Ríkisskuldabréf meðallöng -                                 

Kvika - Ríkisverðbréf -                                 

Kvika - Innlend skuldabréf -                                 

Akta Vaxtatækifæri -                                 

IS Sértryggð skuldabréf VTR 3.002.401                  

Ríkissjóður Íslands 01.07.2030 7.697.126                  

Ríkissjóður Íslands 15.11.2028 7.600.071                  

Reykjavíkurborg 10.12.2053 -                                 

Kvika - Iceland Fixed Income Fund hs. -                                 

Íbúðarb. 3.fl. 3,75% 15.06.2044 -                                 

Landsbankinn hf. CBI 28  04.10.2028 -                                 

Ríkissjóður Íslands 21.03.2033 -                                 

Íbúðarb. 2.fl. 3,75% 15.04.2034 -                                 

Stefnir - Ríkisverðbréfasjóður millilangur -                                 

Ríkissjóður Íslands 24.01.2031 -                                 

Arion Banki hf CBI 15.10.2026 -                                 

Lánasjóður Sveitarfélaga ohf 15.04.2034 -                                 

Lánasjóður sveitarfélaga ohf. 15.11.2055 -                                 

Landsbankinn hf. CBI 26  20.11.2026 -                                 

Arion Banki hf. CB 04.12.2024 -                                 

Stefnir - Skuldabréfaval -                                 

Landsbankinn hf. CB 25  17.09.2025 -                                 

Arion Banki hf CBI 05.11.2030 -                                 

Innlend hlutabréf og hlutabréfasjóðir -                                 

Stefnir - Innlend Hlutabréf hs. -                                 

Landsbréf - LEQ UCITS ETF -                                 

Erlendir hlutabréfasjóðir 9.835.974                  

Vanguard ESG Developed World -                                 

State Street World Screened Index Equity Fund 4.881.077                  

Storebrand Global Indeks E4 4.954.897                  

Wellington Global Quality Growth -                                 

MFS Meridian Funds Global Equity Fund -                                 

JP Morgan Emerging Markets Equity -                                 

T. Rowe Price US Large Growth -                                 

Jupiter European Growth -                                 

Laust fé 9.138.892                  

Bankareikningar 9.138.892                  

Samtals verðbréfaeign 37.274.464                

130.953.018                  

3.376.137.407               

92.673.105                    

65.702.673                    

57.537.029                    

45.006.377                    

130.953.018                  

941.044.358                  

218.859.135                  

161.564.913                  

182.202.244                  

117.498.882                  

-                                     

58.824.964                    

244.385.370                  

97.171.633                    

147.213.737                  

Tilgr. SéreignLeið II

26.057.633                    

23.837.449                    

19.907.154                    

257.297.614                  

47.698.504                    

28.436.487                    

158.350.274                  

35.330.941                    

49.827.479                    

3.526.881                      

67.450.924                    

53.790.625                    

220.753.099                  

225.715.064                  

182.250.292                  

206.892.490                  

37.044.296                    

31.252.435                    

2.059.754.662               

256.569.928                  

-                            

185.898.822        

185.898.822        

10.403.048.395   

412.383.166        

348.156.341        

290.962.267        

28.264.753          

-                            

-                            

-                            

3.696.670.595     

890.866.960        

5.629.612.018     

743.258.317        

652.663.048        

591.789.936        

299.077.024        

738.414.693        

744.851.094        

668.410.476        

89.990.895          

283.074.843        

247.241.845        

103.410.192        

16.626.798          

41.928.950          

53.790.625          

56.591.445          

58.109.346          

1.109.879.350     

-                            

-                            

508.490.109        

18.257.889          

39.216.643          

-                            

1.097.770.077     

974.539.452        

-                                     

68.940.128                    

Eignayfirlit

Séreign LSR Fax 510 6150 sereign@lsr.is

Engjateigi 11, 105 Reykjavík Sími 510 6100 www.lsr.is/sereign


