
Ávöxtun

Leið I Leið II Leið III Tilgr.séreign

Gengisbreyting í maí 4,0% 2,3% 1,0% 3,2%

Gengisbreyting frá áramótum -1,6% 0,6% 2,9% -0,8%

Nafnávöxtun sl. 1 ár (á ársgrundvelli) 6,4% 7,3% 6,2% 3,6%

Nafnávöxtun sl. 3 ár (á ársgrundvelli) 4,6% 4,3% 7,9%

Nafnávöxtun sl. 5 ár (á ársgrundvelli) 7,5% 5,7% 7,0%

Eignir í lok maí (m.kr.) 11.811 4.142 15.249 374

Hlutfall verðtryggðra eigna 21,8% 43,9% 83,0% 25,0%

Hlutfall gengisbundinna eigna 49,4% 26,6% 39,2%

Meðalvextir 1,70%

Gengisþróun síðustu 12 mánuði

Eignasamsetning

Fjárfestingarstefna
Leið I

Eignaflokkar Stefna Stefna Stefna Vikmörk

Ríkisbréf 3% 0% 15% 7% 0% 15% 10% 0% 100%

Sveitarfélagabréf 1% 0% 10% 4% 0% 10% 5% 0% 100%

Veðskuldabréf og -sjóðir 0% 0% 5% 0% 0% 0% 0% 0% 60%

Sértryggð bréf 1% 0% 5% 5% 0% 10% 8% 0% 100%

Erlend skuldabréf 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 80%

Fyrirtækjabréf 0% 0% 5% 0% 0% 5% 6% 0% 60%

Lánastofnanabréf 0% 0% 5% 0% 0% 5% 2% 0% 60%

Skuldabréfasjóðir 28% 0% 50% 47% 0% 70% 14% 0% 60%

Innlán 2% 0% 10% 2% 0% 10% 3% 0% 100%

Lausafjársjóðir 0% 0% 10% 0% 0% 10% 0% 0% 60%

Innlend hlutabréf 15% 0% 30% 8% 0% 20% 12% 0% 60%

Erlend hlutabréf 50% 0% 65% 27% 0% 45% 35% 0% 80%

Þar af gengisbundnar eignir 50% 0% 65% 27% 0% 45% 40% 0% 50%

Vikmörk Vikmörk
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Leið I Leið II Leið III Tilgr.séreign

Innlán

2,9%

Hlutabréf

64,0%

Skuldabréf

33,1%

Leið I

Fjárfestingaleiðir Séreignar
Leið I - Meiri sveiflur í ávöxtun

Leið I er verðbréfaleið með áherslu á hlutabréf sem 
þýðir að sveiflur í ávöxtun geta orðið nokkrar. Leið I 
hentar þeim sem eiga mörg ár til starfsloka og hafa því 
tímann til að jafna út sveiflurnar. 

Leið II - Minni sveiflur í ávöxtun

Leið II er verðbréfaleið með áherslu á skuldabréf sem 
þýðir minni sveiflur í ávöxtun en í Leið I. Leið II hentar 
vel þeim sem eiga þó nokkur ár til starfsloka eða vilja 
taka miðlungsáhættu. 

Leið III - Lágmarkssveiflur í ávöxtun

Leið III er innlánaleið og er sparnaðurinn ávaxtaður á 
verðtryggðum innlánsreikningum. Þessi leið hentar 
einkum þeim sem eiga skammt í lífeyristöku eða þeim 
sem vilja lágmarka áhættu.

Tilgreind séreign
Hægt er að láta allt að 3,5 % af 15,5% skyldubundnu 
iðgjaldi renna í Tilgreinda séreign. 
Fjárfestingastefnan er sambærileg fjárfestingarstefnu 
A-deildar LSR og fjárfestir í dreifðu safni hlutabréfa 
og skuldabréfa, innanlands og erlendis.

Fjárfestingarstefna Séreignar
Í fjárfestingarstefnu LSR eru tilgreindar megináherslur 
sem unnið er eftir við ávöxtun eigna. Þær miða að því 
að tryggja góða ávöxtun en jafnframt að takmarka 
áhættu eftir því sem kostur er. Til að ná þessu marki er 
eignasamsetning ákveðin samkvæmt fyrirframmótaðri 

31.5.2025

Upplýsingayfirlit Séreignar og Tilgreindrar séreignar
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100%

Leið III
Innlán

2,3%

Hlutabréf

34,3%

Skuldabréf

63,3%

Leið II

Innlán

13,7%

Hlutabréf

47,7%

Skuldabréf

38,6%

Tilgr.



Leið I

Innlend skuldabréf og skuldabréfasjóðir 127.096.268            

Ríkissjóður Íslands 15.02.2038 -                              

Íslandssjóðir - Ríkisskuldabréf meðallöng 9.467.416                

Kvika - Ríkisverðbréf -                              

Kvika - Innlend skuldabréf 17.865.002              

Akta Vaxtatækifæri -                              

IS Sértryggð skuldabréf VTR 14.897.139              

Ríkissjóður Íslands 01.07.2030 11.824.449              

Ríkissjóður Íslands 15.11.2028 8.091.378                

Reykjavíkurborg 10.12.2053 -                              

Kvika - Iceland Fixed Income Fund hs. -                              

Íbúðarb. 3.fl. 3,75% 15.06.2044 -                              

Landsbankinn hf. CBI 28  04.10.2028 -                              

Landsbankinn hf. CBI 26  20.11.2026 -                              

Ríkissjóður Íslands 21.03.2033 5.057.299                

Íbúðarb. 2.fl. 3,75% 15.04.2034 -                              

Stefnir - Ríkisverðbréfasjóður millilangur 6.097.184                

Ríkissjóður Íslands 24.01.2031 8.609.658                

Arion Banki hf CBI 15.10.2026 -                              

Íslandsbanki hf CBI 28  11.08.2028 19.972.015              

Lánasjóður sveitarfélaga ohf. 15.04.2034 10.424.680              

Lánasjóður sveitarfélaga ohf. 15.11.2055 -                              

Stefnir - Skuldabréfaval 9.843.060                

Landsbankinn hf. CB 25  17.09.2025 -                              

Arion Banki hf CBI 05.11.2030 -                              

Reykjavíkurborg 21.10.2032 2.434.573                

Lánasjóður sveitarfélaga ohf. 03.03.2039 2.512.417                

Innlend hlutabréf og hlutabréfasjóðir 48.960.984              

Stefnir - Innlend Hlutabréf hs. 21.982.491              

Landsbréf - LEQ UCITS ETF 3.403.310                

Kvika - Innlend hlutabréf 6.794.225                

IS Úrvalsvísitölusjóður 16.780.958              

Erlendir hlutabréfasjóðir 129.326.908            

Vanguard ESG Developed World 18.695.344              

Vanguard European Stock Index Fund 14.970.253              

State Street World Screened Index Equity Fund 18.269.731              

Storebrand Global Indeks E4 23.140.366              

Storebrand Global Solutions D4 23.735.026              

Wellington Global Quality Growth 15.110.782              

MFS Meridian Funds Global Equity Fund -                              

JP Morgan Emerging Markets Equity -                              

T. Rowe Price US Large Growth 15.405.406              

Jupiter European Growth -                              

Erlend skuldabréf 17.228.237              

JP Morgan Global Bond Opportunities Fund -                -               17.228.237              

Laust fé 51.352.974              

Bankareikningar 51.352.974              

Samtals verðbréfaeign 373.965.372            

1.071.213.177   

147.683.007      29.430.784                  

-                         -                                  

319.393.795                

134.852.611                

88.648.133                  

73.963.084                  

47.370.967                  

96.813.261                  

1.101.898.899             

210.171.996                

137.079.584                

193.692.433                

-                         -                                  

2.623.528.970             

373.376.593                

Tilgr. séreign

317.774.364                

71.300.261                  

72.220.841                  

58.755.192        58.755.192                  

623.723.214      

638.718.315      

671.978.334      

388.967.095      

213.222.183      

516.554.564      

112.555.311      

96.813.261                  

4.141.634.925             

100.750.632                

68.507.679                  

366.799.020                

66.462.267                  

477.319.686      

Leið II

108.331.261      

3.860.272          

40.899.187        

-                         

59.001.819        

52.356.016        

572.229.134      

20.214.209        

-                         

101.183.955      

-                         

123.949.359                

26.403.547                  

384.947.449                

-                         

342.197.802      

342.197.802      

11.810.513.033  

429.988.801      

447.550.760      

160.696.480      

28.031.445        

-                         

-                         

-                         

1.734.190.237   

5.830.354.393   

1.139.580.921   

579.450.807      

101.066.013      

-                         

42.348.212        

720.220.449      

-                                  

-                                  

26.542.690                  

340.398.791                

49.730.104                  

25.621.029                  

40.696.376                  

35.039.307                  

39.807.977        19.903.988                  

3.903.770.601   

818.842                       

54.551.198                  

65.794.351                  

-                                  

66.985.896                  

209.992.426                

-                                  

60.370.099                  

1.161.667.890   

739.139.544      

38.397.452                  

63.522.317                  
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