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Agxt afkoma 4
umbrotaari

Avarp stjérnarformanns

Afkoma LSR 4 drinu 2025 var dgeet vi0 talsvert erfidar adsteedur
4 morkudum, baedi hér heima og erlendis. Raundvoxtun sjédsins
{ heild var 2,7% og jukust eignir sj6dsins um rima 107 milljarda
kréna. Heildareignir sj60sins hafa aldrei verid jafn miklar, eda
um 1.664 milljardar kréna vid sidustu dramét. Til ad setja steerd
eignasafnsins { samhengi m4d nefna ad pad samsvarar rétt um
pridjungi af landsframleidslu Islands 4 sidasta 4ri. Megindeild
sj60sins, A-deild, heldur dfram ad vaxa hratt og er dnz=gjulegt
a0 geta pess ad tryggingafredileg stada hennar var jakveed sem
nemur 0,8% 1lok drs og var pvi jakveed annad 4rid { r6d.

b4 fjolgar peim enn sem greida idgjold til sjédsins en virkir
sjédfélagar voru um 32.000 4 sidasta 4ri. A drinu 2025 greiddi
LSR rimlega 117 milljarda kréna { lifeyris- og séreignargreidslur,
eda teeplega 10 milljarda kréna 4 manudi ad medaltali, sem synir
vel hversu umfangsmikil starfsemi sjé0sins er, ekki bara fyrir
sj60félaga, heldur efnahagslifid { heild.

Olga 4 erlendum mérkudum

Teplega helmingur eigna LSR er fjarfestur 4 erlendum
verdbréfamérkudum. f umfangsmiklu eignasafni eykur pad eigna-
og dheettudreifingu ad fjérfesta utan landsteinanna en fjolgar

um leid dheettupdttum { starfsemi sj6dsins. Pannig geta til deemis
politiskur ést6dugleiki 4 heimsvisu og sveiflur { gengi krénunnar
haft téluverd dhrif 4 4véxtun hverju sinni. A sidasta 4ri styrktist
krénan til ad mynda um hétt{10% gagnvart bandarikjadollar,
sem er helsta uppgjorsmynt erlendra eigna sj6dsins, og dré pad
toluvert Ur dvoxtun sjédsins af erlendum eignum { krénum talid.

»bannig geta til deemis politiskur dstéougleiki
d heimsvisu og sveiflur i gengi kronunnar haft
toluverd dhrif d dvoxtun hverju sinni.“

Arid 2025 var sannkallad umbrotadr, sér 1 lagi pegar horft er til
alpj6damadla og erlendra markada. Ekkert ldt var 4 striosatokum

1 Ukrafnu og fyrir botni Midjardarhafs en 1 kjdlfar forsetaskipta

i Bandarikjunum { upphafi 4rs jokst dvissustigid, baedi {
alpjédastjérnmalum og 4 fjarmalamérkudum. Outreiknanlegar
dkvardanir um dlagningu tolla { millirikjavidskiptum ollu miklu
flokti 4 fjarmdlamorkudum og hafa haft aukinn kostnad { f6r med
sér, sem hefur ytt undir verdbdlgu um allan heim. b4 skopudu
yfirlysingar rdédamanna { Bandarikjunum um mogulega yfirtoku
Greenlands { 6pokk Evrépurikja verulega dvissu um samskipti
vestreenna pj60a undir lok sidasta drs.

bétt 6ldurnar hafi leegt hvad Greenland vardar hefur
6vissudstandio sist lagast pad sem af er pessu dri. Med hernadi
sinum { fran hafa bandarisk stjérnvéld kallad fram miklar
heekkanir 4 heimsmarkadsverdi 4 oliu og par med aukid enn 4
6vissu 1 alpjédamélum og alpjédavidskiptum. S4 stodugleiki sem
einkennt hefur alpjédlegt fjdrfestingaumhverfi 4 undanférnum
drum hefur vikid fyrir stérauknu valdabrolti stérvelda og

standa horfur til ad dfram verdi réstusamt { heiminum naestu
misserin. bad er pvi ljést ad pélitisk dheetta 4 fjarmdlamorkudum
hefur aukist og fyrir LSR er naudsynlegt ad lita til pess vid
dheettudreifingu eignasafns sj6dsins.

1 ljosi pessara dhaettupdtta eru bandariskar
eignir nokkud undirvigtadar i eignasafni
sjodsins um pessar mundir og ekki er utlit fyrir
a0 breyting verdi par d { brdd.“

Fleiri blikur eru 4 lofti vestanhafs, pvi par hafa skuldir hins
opinbera vaxid hratt auk pess sem dvoxtun 4 fjarmdlamorkudum
sidustu misserin hefur ad miklu leyti verid drifin af fdum,



stérum teeknifyrirteekjum i tengslum vid préun og uppbyggingu
gervigreindar. bar med eykst dheettustigid 4 bandariskum
fjarmalamarkadi, sem kemur til vidbdtar vid pélitisku dheettuna.

Bandariskur hlutabréfamarkadur myndar riflega 70% af
heimsvisit6lu hlutabréfa og bandarikjadollar er mikilvegasta
vidskiptamynt heimsins. bar af leidandi eru bandariskar eignir
téluverdur hluti eignasafns LSR. [ 1jési ofangreindra dhaettupitta
eru bandariskar eignir nokkud undirvigtadar { eignasafni
sj60sins um pessar mundir og ekki er utlit fyrir ad breyting verdi
par 41brdd.

Mikilveegt ad rymka reglur um fjdrfestingar

bad bar helst til tidinda 4 innlendum vettvangi hjd LSR

ad 4 s{dasta 4ri nddist sdtt um slit fL-sjéds, sem er mikid
fagnadarefni. Miklir hagsmunir voru undir fyrir beedi
lifeyrissj60i og rikissjéd og bvi skipti h6fudmali ad leida m4lid til
farseellar nidurstodu.

A sidasta 4ri 4ttu lifeyrissjédir og stjérnvold { g6du samtali

um endurskodun 4 fjérfestingarheimildum sjédanna.

Markmid peirrar vinnu er ad einfalda regluverkid, draga ur
magnbundnum takmoérkunum og auka veegi skynsemisreglu
vid mat 4 fjarfestingum. Um mikid hagsmunamadl er ad

reeda fyrir lifeyrissj6dina og sj6dfélaga peirra, enda er peim
snidinn prongur stakkur { nigildandi kerfi midad vid hversu
umfangsmiklar eignir peirra eru ordnar. Lagafrumvarp byggt 4
bessari vinnu er nd til medferdar 4 Alpingi og eru bundnar vonir
vid ad pad verdi sampykkt sidar 4 drinu.

Langtimafjdrfestar purfa ad huga ad sjalfbeernimdlum
Arid 2025 markadist einnig af umtalsverdu bakslagi {
sjalfbeernimdlum. Vestanhafs hefur markvisst verid dregio ur
reglum 4 pessu svidi eda peer verid felldar ur gildi. { Evrépu leiddi
gagnryni 4 sjalfbeerniloggjof til pess ad ESB hefur einfaldad
regluverk sitt { bessum efnum.

., Fyrir lifeyrissjooi snyst petta ekki adeins um ad
hafa jakveed dhrif d samfélag og umhverfi, heldur
fremur um ad ldgmarka pd dheettu sem fylgir
osjdlfbeerri starfsemi.“

Hér er 4 ferdinni varhugaverd préun sem einkennist af
skammsyni. bétt vissulega purfi ad geeta pess a0 regluverk gangi
ekki of langt megum vid ekki leggja drar { bat pegar kemur ad
sjalfbeerni. Sem langtimafjdrfesti ber okkur skylda til ad ganga
ekki svo 4 ndtturulegar eda samfélagslegar audlindir ad pad
skerdi lifsgeedi komandi kynsléda.

Fyrir lifeyrissj60i snyst betta ekki adeins um ad hafa jakvaed
ahrif 4 samfélag og umhverfi, heldur fremur um ad ldgmarka b4
dheettu sem fylgir 6sjdlfbeerri starfsemi. Slik dheetta getur haft
veruleg dhrif 4 fjarhagslegt virdi eignasafns LSR til lengri tima
litid. bar sem sjdlfbeernidheetta raungerist gjarnan 4 16ngum
tima er mikilveegt ad sjédurinn greini hana og bregdist vid henni
med markvissum heetti, enda stydur pad vid langtimadrangur {
fjarfestingastarfsemi hans.

Einfaldari og hagkveemari séreignarsparnadur

A sidasta 4ri var r4dist { endurskodun 4 séreignarpjénustu
LSR med pad ad markmidi ad leekka rekstrarkostnad og bjéda
sj60félégum upp 4 einfaldari og betri valkosti. Tekin var
akvordun um ad feekka séreignarleidunum ur fjérum 1 tveer,
b.e. Verdbréfaleid annars vegar og Innldnaleid hins vegar.

Verdbréfaleid tekur mid af fjarfestingarstefnu A-deildar

en bannig neest fram samlegd sem eykur skilvirkni vid
eignastyringu og umsyslu um leid og stefnt er ad g6dri
dvoxtun til lengri tima. f Innldnaleid eru fjarmunir hins vegar
alfarid dvaxtadir 4 innldnsreikningum sem ldgmarkar sveiflur
1 avoxtun.

Me0 bessu verdur séreignarpjonusta LSR med peim
hagkveemustu 4 islenskum markadi hvad vardar
rekstrarkostnad. begar einnig er horft til bess ad LSR tekur
hvorki upphafsgj6ld né sélulaun, tekur engin aukagjold af
i0gj6ldum og engin gjold ef heett er ad greida { séreignina,
er augljést ad Séreign LSR er afar gédur valkostur fyrir
sjé0félaga LSR.

Mikilveeg skref { stafreenni pjénustu

Undanfarin dr hefur LSR lagt rika dherslu 4 pbréun stafreenna
lausna fyrir sj6dfélaga. f upphafi var 16gd dhersla 4 innri vinnu
i kerfum sj6dsins en su vinna er nd farin ad skila sér { auknum
meeli til sj60félaga med beettri stafreenni pjénustu. Medal
nyjunga sem kynntar voru til leiks 4 sidasta dri md nefna
uppferslu 4 lifeyrisreiknivél par sem 1 fyrsta sinn er haegt

a0 reikna dhrif bess a0 taka hélf eftirlaun eda starfa dfram
samhlida eftirlaunatéku auk nys innskrdningarmoguleika 4
Minar s{dur sem nytist sérstaklega sj60félogum erlendis. ba
voru fyrstu umsdknirnar { nyju rafreenu umsdéknarkerfi sj6dsins
teknar { notkun en peer eru mun einfaldari og peegilegri {
notkun en eldri umsdknir.

»DPjonustukannanir syna ad dnaegja sjodfélaga
med rafraena pjonustu LSR hefur aukist
umtalsvert.”

Enn frekari nyjungar eru svo veentanlegar 4 pessu dri, enda er
rafreen pjénusta sifellt mikilveegari pattur { pjénustu sjédsins
til sj60félaga. Pjénustukannanir syna ad dnzegja sjédfélaga
med rafreena pjénustu LSR hefur aukist umtalsvert og er
dneegjulegt ad sjd hvernig vinna sidustu dra hefur skilad
meelanlegum drangri.

Starfsfélk LSR stendur vaktina vidar en { rafreenni pjénustu. Sem
deemi md nefna ad 4 sidasta 4ri bdrust sj6dnum rumlega 39.000
tolvupdstar, hringt var yfir 13.000 sinnum og heimsdknir {
afgreidsluna vid Engjateig voru teeplega 3.700. Verkefnin eru pvi
eerin hjd starfsfolki LSR, sem reekti pjénustuhlutverk sitt{ pagu
sjoofélaga af mikilli prydi 4 drinu.

Eg vil ad lokum fyrir hénd stjérnar sjé3sins pakka starfsfélki
fyrir framlag bess, auk pess ad pakka sjé0félogum,
launagreidendum og 6drum samstarfsadilum sj6dsins fyrir gott
samstarf.

Jokull Heiddal Ulfsson

formadur stjérnar LSR



Stjorn LSR

Stjérn LSR er skipud 8 stjérnarménnum. Fjdrmadla- og efnahagsrddherra skipar fjéra, stjérn BSRB skipar tvo, stjérn BHM skipar einn og
stjérn Kennarasambands Islands skipar einn stjérnarmann. Alls kom stjérnin 19 sinnum saman til formlegra fundarhalda 4 1idnu 4ri.
A 4rinu 2025 var Magnus bér Jénsson formadur stjérnar og Jékull Heiddal Ulfsson varaformadur. [ 4rsbyrjun 2026 var Jokull hins
vegar kjorinn formadur stjérnar og Unnur Berglind Fridriksdéttir tok vid embeetti varaformanns.

Stjérn sjédsins er kjorin til priggja dra { senn. Nuverandi stjorn var kjorin { drsbyrjun 2024 og mun hun starfa til drsloka 2026. Stjérn
LSR ber dbyrgd 4 ad starfsemi sjé0sins sé { samreemi vio gildandi 16g og reglur. Eitt af verkefnum stjérnar er ad méta innra eftirlit
lifeyrissj6dsins og skjalfesta eftirlitsferla.

Endurskodun drsreikninga LSR er { hondum Grant Thornton endurskodunar en KPMG sér um innri endurskodun sjédsins.

Aftari réd fra vinstri: Sonja Yr borbergsdéttir, Vidar Helgason (varamadur), Olafur Hvanndal Olafsson, Jakull
Heiddal Ulfsson, formadur stjérnar, Magnis bér Joénsson. Fremri réd frd vinstri: Unnur Berglind Fridriksdottir,
varaformadur stjérnar, Arni Stefan Jonsson, Ragnhildur Jonsdottir.

Jékull Heiddal Ulfsson Unnur Berglind Fridriksddttir Arni Stefdn Jénsson
Formadur stjérnar Varaformadur stjérnar Skipadur af stjérn BSRB

Skipadur af fjarmadla- og Skipud af stjérn BHM

efnahagsrdadherra

Ragnhildur Jonsdottir Magnus Pdr Jonsson Olafur Hvanndal Olafsson
Skipud af fjdrméla- og Skipadur af stjérn Kf Skipadur af fjdrméla- og
efnahagsrdadherra efnahagsrddherra

Sonja Yr Porbergsddttir
Skipud af stjérn BSRB
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Lykilstaerair LSR

Hrein eign til greidslu lifeyris
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Lifeyrisgreidslur Verdbréfaeign
@ A-deild @ B-deild @ Séreign

Skuldabréf - riki og sveitarfélég 16,5%

Erlend hlutabréf 41,4%_
_Fasteignavedtryggd verdbréf 13,1%
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A-deild LSR
A-deild var stofnud { drsbyrjun 1997 og tekur 4 méti nyjum sj6dfélogum ad
uppfylltum adildarskilyrdum.
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B-deild LSR

B-deild er eldra réttindakerfi sj6dsins. B-deildinni var lokad fyrir nyjum
$j60félogum 4 sama tima og A-deildin tdk til starfa.

Hrein eign til greidslu lifeyris Breyting & hreinni eign a arinu 2025
dsamt spd um préun eigna B-deild
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Arsreikningar 2025

Arsreikninqur A-deildar

Arsreikninqur B-deildar

Arsreikningur Séreignar



https://www.lsr.is/media/oi0m4lzc/arsreikningur-a-deild-2025-x.pdf
https://www.lsr.is/media/0helrnf3/arsreikningur-b-deild-2025.pdf
https://www.lsr.is/media/uwxf0n5t/arsreikningur-sereign-lsr-2025.pdf

Avoxtun LSR

Nafndvoxtun LSR 4 drinu var 6,6% sem samsvarar 2,8% raundvoxtun. Hrein raundvoxtun, p.e. pegar rekstrarkostnadur hefur verid

dreginn frd hreinum fjérfestingartekjum, var 2,7% samanborid vid 7,1% 4rid 2024. Medaltal hreinnar raundvéxtunar LSR sidustu
fimm 4rin er 1,3% og medaltal sidustu tiu 4ra er 3,8%. Avoxtun einstakra deilda LSR m4 sj4 1 téflunum hér fyrir nedan. Avéxtun er

reiknud samkvemt reglum um drsreikninga lifeyrissj6da.

Avoxtun arsins

Avoxtun darsins
Nafnévoxtun
Hrein raunavoéxtun

Medaltal hreinnar raunavéxtunar sidustu 5 ara

Medaltal hreinnar raunavéxtunar sidustu 10 dra

A-deild

6,3%

2,4%

1,4%

39%

B-deild

LSR



Avéxtun drsins - séreign
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Hrein eign LSR til greidslu lifeyris var 1.663,9 ma.kr. { drslok 2025 sem er um 97,2 ma.kr. aukning 4 milli 4ra, eda 6,2%. britt fyrir ad
markadir veeru sveiflukenndir 4 drinu skiludu beedi innlend og erlend hlutabréf jdkveedri dvoxtun. Skuldabréf skiludu dgeetri dvéxtun
og reyndust veenlegur kostur { pvi efnahagsumhverfi sem rikti 4 drinu. Hreinar fjdrfestingartekjur sjédsins voru 103,7 ma.kr. fyrir
4rid 2025, sem er talsvert minna en 4rid 4dur pegar fjarfestingartekjurnar voru 173,1 ma.kr.



Toluverdar sveiflur hafa verid 4 verobréfamérkudum undanfarin 10 4r en eins og sjd ma 4 medfylgjandi grafi hafa fjarfestingartekjur
sj6dsins verid yfir 100 ma.kr. sex af sidustu tiu drum. Arid 2022 sker sig talsvert dr, enda er pad eina 4rid sidasta dratuginn sem
skiladi neikveedum fjarfestingartekjum.

Hreinar fjarfestingartekjur Hrein eign til greidslu lifeyris

@ Adeid @ B-deild @ Séreign @ A-deild @ B-deild @ Séreign
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A tiu 4ra timabili, fr4 upphafi 4rs 2016 til 4rsloka 2025 hefur samanlégd hrein eign til greidslu lifeyris aukist um 1.081 ma.kr., r
582,9 ma.kr.11.663,9 ma.kr. Af aukningu eigna 4 timabilinu voru fjarfestingartekjur 85,3% eda 921,7 ma.kr. Innborganir rikissj6ds
inn 4 skuldbindingar og uppgjoér skuldbindinga 4samt greidslu lifeyrisauka ndmu 236,0 ma.kr. 4 timabilinu. A méti hafa greidslur
lifeyris og kostnadur verid 110,3 ma.kr. umfram idgjaldagreidslur og greidslur vegna lifeyrisheekkana i B-deild.

Inn- og utfledi einstakra deilda sj60sins hefur verid afar 6likt undanfarin tiu dr og par af leidandi hefur préun eigna verid pad einnig.

Eignir A-deildar hafa til deemis aukist um 1.069,5 ma.kr. 4 timabilinu 4 medan eignir B-deildar hafa minnkad um 8,7 ma.kr. Eignir
Séreignar hafa aukist um 20,2 ma.kr. eda 151,2% 4 sidustu tiu drum.

Greining 4 haekkun eigna LSR 2016-2025

Samtals A-deild B-deild Séreign
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Eign i arslok 2015 Hreinar 18gj6ld asamt Greidslur rikissj6ds inn a Greidslur vegna Eign i arslok 2025
fjérfestingartekjur lifeyrishaekkunum skuldbindingar i B-deild réttindabreytinga i A-deild
umfram lifeyrisgreidslur 2017
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Samtals: 1.081,0



A-deild

Samtals A-deild B-deild Séreign
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Arsskyrsla LSR 2025 ¥ B

Eignir og markadir

Eignasafn

Eignasafn LSR A-deild B-deild Séreign

2025
1.410 220 34
1664 ma.kr. ma.kr. el

ma.kr.
Skuldabréf Hlutabréf Innlén
663 945 56
ma.kr. : ma.kr. : ma.kr.

[ 4rslok st6d samanlagt eignasafn LSR 1 1.664 mo.kr. sem er aukning um 107,6 ma.kr. frd fyrra 4ri. Eignasafn sjédsins hefur vaxid jafnt
og pétt 4 undanférnum drum og par af hefur voxturinn sidustu fimm 4r verid um 497 ma.kr. Skiptingu eignasafnsins m4 sjd hér fyrir
nedan.

Skipting eignasafns 2025

/Skuldabréf - riki og sveitarfélog 16,5%

Erlend hlutabréf 41,4%__
__Fasteignavedtryggd verdbréf 13,1%

\/[r end skuldabréf 2,9%

~—Skuldabréf - 6nnur 7,4%

Innlend hiutabréf 15,3% =



Eignasafn eftir deildum 2025

Samtals
Samtals A-deild B-deild Séreign

Eignaflokkar Eignir (m_kr.) Hiutfall
Rikisbréf 230.490 13,8%
Sveitarfélagabréf 44.774 27%
Sjodfélagalan 145.532 87%
Vedskuldabréf og -sjadir 32.901 2,0%
Sértryggd bréf 38.829 2.3%
Erlend skuldabréf

Fyrirtaekjabréf 97.843 59%
Lanastofnanabréf 20.478 12%
Skuldabréfasjadir 5.027 0,3%
Innlan 51.274 3%
Lausafjarsjodir 4.659 0,3%
Innlend hlutabréf 233.650 14,0%
Innlendir sérhaefdir sjodir 21.427 13%
Erlend hlutabréf 554.464 33,3%
Erlendir sérhaefdir sjddir 135.342 81%




Eignasafn eftir deildum 2025

A - deild
Samtals A-deild B-deild Séreign
Eignaflokkar Eignir (m.kr) Hlutfall
Rikisbréf 183.121 13,0%
Sveitarfélagabréf 39.766 2,8%
Sjoafélagalan 128.119 9,1%
Vedskuldabréf og -sjodir 31.482 22%
Sértryggd bréf 35.983 2,6%
Erlend skuldabréf 46.358 3.3%
Fyrirtazkjabréf 86.699 6,1%
Lanastofnanabréf 18.863 1,3%
Skuldabréfasjodir 1.466 0,1%
Innlan 17.201 1,2%
Lausafjarsjodir 1.650 0,1%
Innlend hlutabréf 197.720 14,0%
Innlendir framtakssjadir 20.615 1,5%
Erlend hlutabréf 467.174 33.1%
Erlendir framtakssjodir 134.197 9,5%




Eignasafn eftir deildum 2025

B - deild
Samtals A-deild B-deild Séreign
Eignaflokkar Eignir (m.kr) Hlutfall
Rikisbréf 45.186 20,5%
Sveitarfélagabréf 4.697 21%
Sjodfélagalan 17.413 7.9%
Vedskuldabréf og -sj6air 1.419 0,6%
Sértryggd bréf 1.984 0,9%
Erlend skuldabréf 1.183 0,5%
Fyrirtaekjabréf 11.144 51%
Lanastofnanabréf 1.615 0,7%
Skuldabréfasjodir 4 0,0%
Innlan 17.662 8,0%
Lausafjarsjodir 3.008 1,4%
Innlend hlutabréf 33.864 15,4%
Innlendir framtakssjodir 812 0,4%
Erlend hlutabréf 79.152 359%
Erlendir framtakssjodir 1.146 0,5%




Eignasafn eftir deildum 2025

Séreign
Samtals A-deild B-deild Seéreign
Eignaflokkar Eignir (m.kr) Hiutfall
Rikisbréf 2.182 6,5%
Sveitarfélagabréf 311 09%
Sjodfélagalan 1] 0,0%
Vedskuldabréf og -sjodir 1] 0,0%
Sértryggd bréf 863 2.6%
Erlend skuldabréf 18 0,1%
Fyrirtaekjabréf 0 0,0%
Lanastofnanabréf 0 0,0%
Skuldabréfasjodir 3.558 10,6%
Innlan 16.411 48,9%
Lausafjarsjodir 0 0,0%
Innlend hlutabréf 2.066 6,2%
Innlendir framtakssjadir 0 0,0%
Erlend hlutabréf 8.138 243%
Erlendir framtakssjodir 0 0,0%




Eignir og markadir

Eignasamsetning { verdbréfasafni LSR endurspeglar pann dhettuvilja sem sjédurinn hefur markad sér. Erlendar fjarfestingar hafa
farid vaxandi 4 undanférnum drum og stydja vid eigna- og dheettudreifingu i eignasafni sjédsins, enda safnid stért { samanburdi vid

islenska hagkerfio.

Vid styringu eigna er leitast vid ad hafa dreifingu { eignasafninu sem mesta, med hagkveemasta samvali verobréfa og med hlidsjén af
landsveedum, atvinnugreinum, utgefendum og gjaldmidlum. Jafnframt er horft til sjdlfbeernisjénarmida og p4 helst umhverfislegra
pétta, félagslegra pdtta og stjérnarhdtta vid mat 4 dheettu fjarfestingarkosta { samreemi vid fjarfestingarstefnu, eigendastefnu

og sjalfbeernistefnu sjédsins. Ndnari sundurlidun og greiningu 4 einstokum tegundum verdbréfa m4 finna { skyringum med
arsreikningi sj6dsins.

Hlutfall eigna i erlendri mynt

LSR i heild A-deild B-deild Séreign

47,4% 48,9% 41,1% 24,3%

Hlutfall verdtryggodra eigna

LSR i heild A-deild B-deild Séreign

31,0% 30,8% 35,4% 51,1%
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Fjarfestingar arsins

Fjarfestingar LSR A-deild B-deild Séreign
66,1 85,4 -19,6 0,2
ma.kr. ma.kr. ma.kr. ma.kr.

A drinu keypti LSR verdbréf og veitti 14n fyrir samtals 66 ma.kr. ad teknu tilliti til seldra bréfa, endurgreidslna ur sjédum og
uppgreiddra sjédfélagaldna. Fjarfestingastefna einstakra deilda sj6dsins tekur mid af edli og umfangi fjarstreymis peirra. A-deild
LSR er tiltolulega ungur sjédur og nytur pess ad idgjaldagreidslur eru umtalsvert heerri en lifeyrisgreidslur, sem leidir til jdkvaeds

greidslufledis. B-deild, sem er eldri og lokud fyrir nyjum sj6dfélogum, byr vid neikveett greidslufledi. Af peim s6kum er naudsynlegt
a0 selja eignir dr eignasafni B-deildar til ad meeta reglubundnum lifeyrisgreidslum.

Skuldabréf

LSR i heild A-deild B-deild Séreign
42,7 47,7 -4,9 -0,1
ma.kr. ma.kr. ma.kr. ma.kr.

Fjarfestingar i skuldabréfum jukust toluvert fra fyrra dri, en peer h6fdu verid teeplega 31 ma.kr. 4 drinu 2024. Kaup 4 innlendum
skuldabréfum ndmu 34,4 mo.kr. 4 drinu 2025 ad teknu tilliti til s6lu og uppgreidslna. bar af voru utldn til sj6dfélaga 22,1 ma.kr. ad
fradregnum uppgreiddum ldnum. Fjdrfesting { erlendum skuldabréfasjédum nam 8,3 ma.kr. 4 drinu.
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Hlutabréf

LSR i heild A-deild B-deild Séreign
20,9 38,2 -17,6 0,3
ma.kr. ma.kr. ma.kr. ma.kr.

Fjarfest var { hlutabréfum fyrir samtals 20,9 ma.kr. 4 drinu. A-deild fjdrfesti { innlendum og erlendum hlutabréfum og
hlutdeildarskirteinum fyrir 38,2 ma.kr. 4 drinu, ad teknu tilliti til seldra bréfa og endurgreidslna ur sérhefdum sjédum. B-deild seldi
innlend og erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini 4 drinu fyrir 17,6 ma.kr. til ad meeta utborgunum lifeyris.

Nettofjarfestingar
(m.kr.)

Eignaflokkar A-deild B-deild Séreign Samtals
Skuldabréf - riki og sveitarféldg -301 -4.961 1.428 -3.834
Rikisbréf -5.061 -5.364 1.364 -9.061
Sveitarfélagabréf 4761 404 63 5.228
Fasteignavedtryggd verdbréf 30.189 -424 541 30.305
Sjoafélagalan 23.764 -1.615 0 22150
Vedskuldabréf og -5)odir 215 o 0 215
Sértryggd bréf 4.310 1190 541 6.041
Erlend skuldabréf 8.331 v} 8 8.339
Erlend skuldabréf 8.331 v} 8 8.339
Skuldabréf - 8nnur ©.508 457 -2.069 7.896
Fyrirteekjabréf 4.804 467 0 52N
Lanastofnanabréf 4,392 0 0 4,392
Skuldabréfasjodir 312 -9 -2.069 -1.767
Laust fé -489 3.000 0 250
Innlan 0 0 0 0
Lausafjarsjodir -489 3.000 0 2.51
Innlend hlutabréf 14.524 -4.473 45 10.097
Innlend hlutabréf 1.950 -4.374 45 1621
Innlendir sérheefdir sjodir 2.574 -99 v} 2.476
Erlend hlutabréf 23.687 -13.158 270 10.79%9
Erlend hlutabréf 12.140 -12.933 270 -524
Erlendir sérhaefsir sjédir 1.547 -224 0 Nn.323

Fjarfestingar alls 85.449 -19.558 222 66113
(m.kr.)
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Innlend skuldabréf

Innlent skuldabréfasafn Nafnavoxtun
2025 '

663.4 8,4% 4,6%

Raunavoxtun

Innlent skuldabréfasafn LSR er vel dreift 4 6lika skuldabréfaflokka, med tilliti til verdtryggingar, lanstima og undirliggjandi
trygginga. Steerstu eignaflokkar 1 safni sjédsins eru skuldabréf med rikisabyrgd, utldn til sj60félaga og fyrirteekjaskuldabréf.

Skuldabréfasafn i arslok

Skuldabréfasjodir 0,87

Fyrirtcekjabréf 14,7 %~

Erlend skuldabréf 7,27%‘

Vedskuldabréf og -sjodir 5,0%\»/

B

Sjodfélagalan 21,9%

_Rikisbréf 34,7%

““Sveitarfélagabréf 6,7%

Arid 2025 var 4r mikilla sviptinga og évissu 4 mérkudum par sem évaentar adgerdir 1 tollastefnu Bandarikjanna, fall flug-
félags, bilun { dlveri og évissa 4 ldnamérkudum 1éku adalhlutverk. Islenska hagkerfid, 1itid opid hagkerfi sem brifst best
i opnum alpjédavidskiptum, purfti ad takast 4 vid nyjan veruleika. Su évissa sem skapadist i tolladeilum Bandarikjanna

og helstu métadila hafdi neikveed ahrif 4 verdbdlgu- og vaxtaveentingar framan af dri sem ytti dvoxtunarkréfu verdtryg-
gOra og dverdtryggora rikisbréfa ofar pratt fyrir styrivaxtaleekkanir.



Raungengi krénunnar styrktist 4 drinu 2025 pratt fyrir miklar verdsveiflur 4 verobréfamérkudum og aukna 6vissu 4
alpjé6damorkudum. Mikil uppbygging i laxeldi og lyfjaidonadi litadi enn fremur voruskiptajofnud 4 drinu 2025 en peer fjarfestingar
munu 4n efa skila sér til framtidar sem sterkari stodir { heildarutflutningi landsins. Ferdapjénustan hélt betur velli en veentingar
st6du til og skiladi 4fram aukningu ferdamanna 4 milli 4ra, pratt fyrir fall flugfélagsins FlyPlay. Alverd haekkadi verulega 4 drinu sem
studdi vid greinina 4 sama tima og minni framleidsla hjd Nordurdli 4 Grundartanga vegna bilunar dré ur dtflutningi. b4 hefur hatt
afurdaverd 4 bolfiski stutt vid sjdvarutveginn sem skiladi dgeetri afkomu pratt fyrir litlar lodnuveidar 4 timabilinu.

[ kjolfarid 4 fyrrgreindum 4f6llum laekkadi dvoxtunarkrafa rikisbréfa heilt yfir og endadi 4 svipudum eda legri sl6dum en { upphafi
drs. Par af leidandi skiladi skuldabréfasafnid dseettanlegri dvoxtun med vaxtagreidslum, verdbdtum og gengismun.

Préun avoxtunarkrofu dverdtryggora
rikisskuldabréfa (RIKB) & arinu

= RIKB 250612 = RIKB 261015 RIKB 27 0415 = RIKB 281115 RIKB 310124 == RIKB 350917/ =— RIKB 38 0215
= RIKB 42 0217

Kaupmdttur og sparnadur heimila hefur vaxid mikid sidustu dr samhlida litlu atvinnuleysi og rikisutgjalda- og raunvaxtaadhald hefur
ekki dregid naegjanlega ur eftirspurn. Slikt samspil eykur verdbdlgu sem verdur 6vidrddanlegri en ella dn adgerda. Ytri afoll, likt og
heekkandi tollar eda 6veentar hrdvéruverdsheekkanir, eru mjog dheppileg 1 sliku dstandi og geta vidhaldid verdbdlgu 4 sama tima og
samdrdttur er { hagkerfinu. Verdbdlguveentingar jukust verulega i lok drs eftir 6hagfelldar verobdlgumelingar.

Proun avoxtunarkrofu verdtryggora
rikisskuldabréfa (RIKS) 4 drinu

m— RIKS 26 0216 === RIKS 29 0917 RIKS 30 0701 === RIKS 330321 === RIKS 370115 RIKS 50 0915
8%
7%
6%
5%
4%

2%

Jan. | Feb. | Mar. |  Apr. | Mai | Jan. | Jol. I Ago. | Sep. | Okt. | Név. | Des.



Verdbdlga hér 4 landi hefur haldist umfram markmid Sedlabankans undanfarin misseri og leekkadi einungis ur 4,8% 1 4,5% 4 milli
dra sem hefur hagt 4 vaxtalekkunarferli Sedlabankans sem b4 lekkadi styrivexti ur 8,5% 1 7,25% 4 drinu 2025. { oktéber voru
kjérvextir fslandsbanka deemdir 616glegir sem vaxtavidmid 4 breytilegum dtldnum sem veldur, a.m.k. til skemmri tima, heerri
greidslubyrdi ldnpega og dregur par af leidandi ur kaupmeetti 4 fasteignamarkadi. Likur eru pvi 4 ad fasteignamarkadurinn kélni
hradar en 40ur var buist vid.

Hagvoxtur jékst frd drinu 2024 dr -1,2% 11,3% 4 drinu 2025 en atvinnuleysi jékst 4 drinu og meeldist teeplega 5% { drslok. Visitala

verdtryggOdra vidmidunarskuldabréfa (NOMXIREAL) haekkadi um 6,9% 4 drinu og visitala éverdtryggora vidmidunarskuldabréfa
(NOMXINOM) hekkadi um 8,2%.

Tiu steerstu utgefendur 1 safni innlendra
skuldabréfa i arslok

Ufgefendur m.kr. Hlutfall af safni
Rikissjodur islands 169.205 36,0%
L&nasjodur islenskra ndmsmanna 53.786 N,4%
islandsbanki hf. 23159 4,9%
Landsbankinn hf. 19.944 4,2%
Lanasjédur sveitarfélaga ohf. 18.012 3,8%
Reitir fasteignafélag hf. 17.823 3,8%
Heimar hf. 17.176 3,7%
Reykjavikurborg 14.003 3,0%
Eik fasteignafélag hf. 11.310 2,4%

Orkuveita Reykjavikur 10.799 2,3%
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Innlend hlutabréf

Innlent Nafnavéxtun Raunavéxtun Fjoldi félaga og
hlutabréfasafn sj6da
2025 ' !

2551 0% 2,2% 71

ma.kr.

Innlent hlutabréfasafn LSR er vel dreift 4 flestar atvinnugreinar landsins. Innlend hlutabréf i eignasafni LSR ndmu 255,1 mé.kr. { lok
ars 2025. bau skiptast pannig ad skrdd bréf voru 205,6 ma.kr. og 6skrdd bréf og sérheefdir sj6dir voru 49,3 ma.kr.

Innlend skrdad hlutabréf

Safn skrddra innlendra hlutabréfa 6x ad nafnvirdi um 6,1% 4 drinu og nam virdi pess 205,6 mo.kr. { drslok. Til samanburdar leekkadi
heildarvisitalan OMXIGI um 5,9% og OMXI15 visitalan, sem endurspeglar 15 veltumestu fél6gin { kauphollinni, leekkadi um 2,1%.
Pbau féldg sem skiludu haestu 4véxtun 4 4rinu { safni sjédsins voru Arion banki hf., islandsbanki hf. og Kvika hf.

A undanférnum misserum hefur innlendur hlutabréfamarkadur gengid { gegnum miklar sveiflur medal annars vegna vidvarandi
verdbdlgu og haekkandi styrivaxta og var 4rid 2025 engin undantekning. A brattann var ad szkja 4 fyrstu manudum 4rsins vegna
6vissu um tollastefnu Bandarikjanna og mdétadila peirra.



Steerstu utgefendur i safni innlendra hlutabréfa i arslok

U’rgefendur m.kr. Hlutfall af safni
Arion banki hf. 26.492 1,3%
JBT Marel Corporation 26.310 M,3%
islandsbanki hf. 23.405 10,0%
Brim hf. 23.393 10,0%
Hagar hf. 17160 7,3%
Festi hf. 12.083 5,2%
Reitir fasteignafélag hf. 8.926 3,8%
Kvika banki hf. 8.119 3,5%
Embla Medical hf. 7.332 3%
Heimar hf. 6.949 3,0%

Préun OMXIGI og OMXI15GI 4 drinu

- hlutabréfavisitdlur

= OMXIGI| === OMXII5GI

1.550 4,000
1500 3900
1450 3.800
1400 3700
1350 3600 _

X 1300 3500 &

Z s

o o
1.250 3.400
1.200 3300
1150 3.200
1100 3100
1.050 3.000

Jan. | Feb. | Mar. | Apr. | Mai | Jon. | JO. | Agb. | Sep. | Okt. | Név. | Des.

OMXIGI er visitala adallista en OMXI5GI er Urvalsvisitala Kauphallarinnar.



begar lei0 4 4rid ték markadurinn vid sér og heekkadi fré leegsta punkti. Grunnrekstur innlendra rekstrarfélaga, fasteignafélaga og
banka var almennt sterkur og endurspegladi uppsafnadan styrk hagkerfisins og dralanga kaupmadttaraukningu.

Mikil eftirspurn fjérfesta og almennings eftir eignarhlut rikisins { islandsbanka sem og fyrirhugadir samrunar fjarmalafyrirtaekja
studdu einnig vid markadinn og b4 sérstaklega Arion og Islandsbanka sem vega pungt { visitdlu.

Utflutningsfyrirtaekin Eimskip, Icelandair og Alvotech urdu fyrir bardinu 4 dhagstedum ytri adstedum, svo sem évissu um tolla og
samskipti Bandarikjanna og Evrépu, og einnig gerdi t6luverd styrking krénunnar 4 drinu 2025 peim erfitt fyrir.

Afall Alvotech, pegar bandariska lyfjastofnunin hafnadi tfmabundid s6lu 4 nyjum lyfjum félagsins vegna framleidsluadst6du,
hafdi verulega neikveed dhrif 4 4voxtun félagsins sem hafdi ad auki glimt vid mikla évissu vegna tolla 4 erlend lyfjafyrirteeki {
Bandarikjunum. Adrar lyfjastofnanir hafa heimilad s6lu sému lyfja 4 60rum moérkudum. P4 m4d nefna ad breytingar og flékin
utfeersla 4 veidigjoldum juku dheettudlag { verdlagningu sjdvardtvegsfyrirtekja hja fagfjérfestum.

Undirliggjandi verdlagning markadarins er hagste0 ad mati eignastyringar sj6dsins en ¢vissan hefur heldur aukist sé litid til neestu
missera, samanber umfjéllun um innlendan skuldabréfamarkad. Aukin verdbdlga og dvissa { alpjédamdlum eykur dheettudlag
almennt en sé litid til st6du [slands hvad vardar dtflutningsgreinar, skuldastédu og stadsetningu p4 er hlutfallslegur styrkleiki
markadarins enn sem komid er sterkari en hjd samanburdarpjédum. Stédugt raungengi krénunnar { gegnum Gvissutimabil sidustu
missera stydur vid pd mynd af hagkerfinu. b6 m4 éfram buast vid meiri sveiflum 4 markadnum vegna sma0dar og seljanleika en hja
préadri moérkudum.

Innlendar sérheefdar fjarfestingar og
onnur 6skrad hlutabrét

Sérhcefdir sjodir Oskrad hlutabréf
34 15,2
ma.kr. ma.kr.

Eignarhlutir { hlutafélogum, 60rum en skrddum hlutaféldgum, ndmu 49,3 mo.kr. i lok drs. Undir sérheefda sj60i { safni LSR falla
adallega framtakssjodir og nyskopunarsjddir. Fjarfestingarnar eru oft 4 innkéllunarformi par sem dskriftarloford eru kollud inn 4
fjarfestingartima sjédanna.

Framtakssjooir fjarfesta { dskrddum félogum 4 mismunandi fjdrfestingarstigum med pad meginmarkmid ad auka virdissképun og
vOxt peirra félaga sem fjarfest er {. Nyskopunarsjoéodir fjarfesta { félogum 4 fyrstu drum starfsemi peirra. Slikir sj6dir falla undir eitt af
peim Heimsmarkmidum Sameinudu pjé0anna sem LSR hefur tileinkad sér { sjdlfbeernistefnu sinni, ndnar tiltekid markmid numer
9, sem gengur Ut 4 ad hlta ad nysképun og studla ad sjdlfbeerri idnveedingu. Ndnar er fjallad um pau vidmid sem sjédurinn hefur
tileinkad sér 1 sjdlfbeernistefnu LSR.



Erlend hlutabréf

Erlent Nafnavéxtun Raunavéxtun Fjoldi
hlutabréfasafn verdbréfa- og
2025 sérheefdra
sj6da
oone | 51% 1,3% 78

Erlend skrad hlutabréf

Fjarfestingar LSR { erlendum skrddum verdbréfum eru ad steerstum hluta { gegnum verdbréfasjédi og er sjédurinn i samstarfi
vi0 eignastyringaradila um dvoxtun fjarmuna 4 erlendum verdbréfamorkudum. Vid val 4 sj6dum er horft til margra patta,
m.a. fjarfestingarstefnu og adferdafreedi, sjilfbsernividmida, dheettudreifingar, reynslu, drangurs og kostnadar styringaradila.
LSR fjarfestir beedi { visit6lusjédum og sjédum sem beita virkri styringu vid val 4 eignum og leggur dherslu 4 géda dreifingu {
verdbréfasafni sj6dsins.

Eign LSR{ sj60um sem fjarfesta { skrddum erlendum hlutabréfum var 554,5 ma.kr. { drslok og skiladi 6,8% nafndvoxtun 4 drinu {
krénum talid. Alheimsvisitala hlutabréfa heekkadi um 22,3% i dollurum talid en s6kum gengisleekkunar dollars 4 drinu meeldist
heekkunin 10,8% { krénum talid.



Préun hlutabréfavisitalna 4 heimsvisu med ardi (USD)
Skalad gengi

= Visitala préadra rikja == Visitala préadra og nymarkadsrikja

125

=100

Skalad gengi: 3112.2024

85

Jan. Feb. | Mar. | Apr. | Mai | Jon. | Jul | Agu. | Sep. | Okt. | Nov. | Des.

Avéxtun hlutabréfamarkada var géd 4 drinu og byggdi st préun 4 breidari grunni en mérg hin fyrri 4r. Arid 2025 var umbrotasamt og
verdur a0 likindum talid eftirminnilegt { s6gubdkum framtidarinnar. Forsetaskipti { Hvita husinu { drsbyrjun 2025 mérkudu upphaf
a0 réstusému &ri par sem forsetinn hefur farid mikinn 4 flestum svidum efnahagsmadla og alpjédlegra stjérnmaéla sidan. Adgerdir &
svioi tolla- og utanrikismdla h6fou verulega dhrif 4 préun verdbréfamarkada erlendis sem og innanlands.

Innrasarstrid Rdssa 1 Ukrainu hélt 4fram 4 4rinu og israel st8d fyrir nzer samfelldum 4rdsum 4 Gaza-svdid, par til
fridarsamkomulag komst 4  oktdber, og gerdi drasir { ndgrannaldndunum Libanon, Syrlandi, fran og Katar. Bandarikin gerdu
tilraun til ad eydileggja kjarnorkuframleidslu irana. Eftir kréftuga haekkun alheimsvisitélu hlutabréfa 4 fyrstu vikum 4rsins ték vid
snorp dyfa { kjolfar tolladags Bandarikjaforseta. A sidustu 8 manudum 4rsins vard hins vegar linnulitil hekkun 4 alheimsvisitélu
hlutabréfa sem haekkadi it 4rid um 38% frd leegsta gildi drsins og var umtalsvert meiri sveifla innan 4rs en fjarfestar eiga ad venjast.
Helstu dsteedur pessara stéru breytinga { veentingum fjrfesta skyrast helst af 6fyrirsjdanlegum efnahagsadgerdum, veentingum um
ar0semi af uppbyggingu gervigreindar og gé0ri hagnadarmyndun byggori 4 sterkum vinnumarkadi { helstu hagkerfum heimsins.

Uppbygging erlenda hlutabréfasafns LSR grundvallast 4 dheettudreifingu og skyrist fravik { 4voxtun safnsins frd alheimsvisitolu ad

langmestu leyti af pvi hversu {4 fyrirteeki drifu dfram dvoxtun alheimsvisitélunnar og ad varfeernir sjédir { safni LSR nddu ekki ad
halda i vid 4voxtun sem ad miklu leyti var drifin dfram af fjarfestingum tengdum gervigreind.

Proun gengisvisitolu kronunnar 4 arinu
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Verdbdlga erlendis fér leekkandi 4 drinu og leekkadi { markmid Sedlabanka Evrépu og { dttina ad markmidi Sedlabanka
Bandarikjanna en hefur pd reynst préldtari en vonast hafdi verid eftir. Sifelldar breytingar Bandarikjaforseta 4 tollastefnu valda
mestri vissu um verdbolguhorfur og hafa mikil hrif 4 verdmyndun 4 mérkudum. Af verdlagningu dheettusamra eigna ad deema
virtust fjdrfestar bjartsynir 4 ad verdbdlgan myndi sigla nidur { markmid og ad langtimavextir myndu leekka samhlida pvi.



Steerstu rekstraradilar i safni erlendra
skraora hlutabréfai arslok

Rekstraradilar m.kr. Hiutfall af safni
Storebrand Asset Management AS 93.566 16,9%
Vanguard Group 85.174 15,4%
Morgan Stanley 69.053 12,5%
State Street Global Markets 63.821 1,5%
Wellington Management Company 50.462 9,1%
T.Rowe Price 42.467 77%
MFS Investment Funds 32.658 59%
JP Morgan Asset Management 31.096 5,6%
Janus Henderson Investors 20.315 3,7%

Seilern Investment Management 16.867 3,0%



Erlendir sérhaefdir sjodir

Erlendir sérheefdir sj6dir eru sj6dir 4 innkéllunarformi par sem dskriftarloford eru k6llud inn 4 fjarfestingartima sjédanna. Sjédirnir
fjarfesta 4 heimsvisu og undir erlenda sérhaefda sj60i 1 safni LSR falla adallega framtakssjédir og innvidasjédir. Erlendir sérheefdir
$j60ir 1 safni LSR fjarfesta { dskradum félogum 4 mismunandi fjdrfestingarstigum, pé adallega medalstérum og stérum félégum, { pvi
augnamidi ad auka vid voxt og virdisskopun félaga 4 heimsvisu.

Safn erlendra sérheefora fjarfestinga hjd LSR nam 135,3 m&.kr. { drslok. Safnid hefur farid steekkandi{ A-deild 4 undanférnum drum.
Markadsadsteedur 4 dskrddum moérkudum voru krefjandi 4 drinu, eins og undanfarin tvo dr. Hatt vaxtastig setti prysting 4 virdismat
undirliggjandi eigna sjédanna og par med dvoxtun. Minni seljanleiki eigna sidastlidin dr hefur skilad sér i leegri endurgreidslum
s6luandvirdis til fjarfesta en veentingar stédu til. Styringaradilar eru pé bjartsynir 4 ad su stifla geti ad einhverju leyti losnad 4 naestu
misserum.

Staerstu rekstraradilar i safni
erlendra sérhaefdra sjéda i arslok

Rekstraradilar m.kr. Hlutfall af safni
Morgan Stanley Investment Management 22.303 16,5%
KKR & Co. Inc. 15.501 1,5%
EQT Fund Managers 13.307 9,8%
Partners Group AG 12.646 9,3%
Warburg Pincus LLC 10.728 79%
New Mountain Capital, L.L.C. 9.742 127
Blackstone Capital Partners L.P. 8.897 6,6%
Alplnvest Partners 8.862 6,5%
Cinven Partners LLP 5.080 3,8%

LGT Capital Partners 4909 3,6%



Erlend skuldabréf

Erlendir Nafnavoéxtun Raundavoxtun
skuldabréfasjodir 2025

41,6 1,0% 2,6%

ma.kr.

Erlent skuldabréfasafn LSR samanstendur af skrddum og éskradum skuldabréfasjédum sem fjarfesta { skuldabréfum og ldnasjédum
par sem megindhersla er 4 6rugg ln til fyrirteekja { Evrépu og Bandarikjunum.

Avéxtunarkrafa bandariskra rikisskuldabréfa fér leekkandi eftir pvi sem leid 4 4rid 2025, samhlida verdbdlgu og
verdbdlguventingum. Leekkun dvéxtunarkrofunnar vard meiri 4 styttri enda ferilsins en peim lengri og vard pvi kurfa
dvoxtunarkrofunnar meira upphallandi en misserin 4 undan. Helstu dhrifapeettir pessarar préunar voru tollam4l { Bandarikjunum
og vaxandi skuldsetning rikissjéds par { landi, sem er morgum ad verda dhyggjuefni.

bréun dvoxtunarkréfu 4 rikisbréf { Evrépu var adeins 6lik en grunnvextir til skemmri tima eru leegri par en { Bandarikjunum og
langtimavextir haekkudu um 0,5%, mest vegna bodadrar aukningar rikisdtgjalda til varnarmadla. Ah=ttudlag 4 adra utgefendur
4 erlendum skuldabréfamarkadi hélst 14gt yfir 4rid og madtti lesa tit dr pvi ad fjérfestar veentu leekkandi vaxta 4n pess ad
vanskilahlutfoll myndu hekka snogglega. Yfir 4rid vard dvoxtun heimsvisitolu skuldabréfa 8,2% reiknad { dollurum en vegna
veikingar dollars maeldist hun -2% i krénum talid.

Horfur 4 erlendum skuldabréfamérkudum voru i lok drs 2025 taldar dgetar, enda syndu peir mikinn styrk prétt fyrir ymsar
dskoranir { ytra umhverfinu. Erlendir skuldabréfamarkadir bjéda upp 4 g6d teekifeeri til §heettudreifingar og med virkri styringu
fjarmuna m4 dfram finna gé0 dvoxtunarteekifeeri { eignaflokknum.



Utldn til sj6dfélaga

Veitt lan a arinu | Medalfjarhaed veittra | Heildarfjarheed lana i
| lana arslok

37.109 | 29,3 | 145.752

m.kr. m.kr. m.kr.

Heildarfjarheed veittra lana til sjodfélaga Fjoldi veittra lana til sjodfélaga
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Sjéofélagaldn st6du { ramum 145,8 ma.kr. { lok drs, sem er aukning um 14,3% frd fyrra 4ri. Veittum ldnum f{j6lgadi téluvert 4 milli dra,
pvi alls voru veitt 1.264 ldn 4 drinu midad vid 733 1dn 4rid 4 undan. Veitt ldn ndmu rdmlega 37,1 ma.kr. 4 drinu sem er heekkun um
176% milli dra 4 nettd Utborgudum ldnum. Uppgreidslur ldna ndmu teepum 15 ma.kr., sem er heerri fjarhed en 4rid 4 undan pegar ldn

a0 andvirdi um 7 ma.kr. voru greidd upp.

A drinu voru 46,4% af heildarldnsfjarhad veittra 14na éverdtryggd en 53,6% verdtryggd. Pad er nokkur breyting frd fyrra 4ri, pvi pd
var hlutfall dverdtryggdra lana 31,9% en verdtrygg0 ldn voru 68,1% af heildarupphed veittra ldna.



Veitt 1an 4 arinu

2025 2024 Breyting
Fjarhaed (m.kr.) 37109 14.787 151,0%
Fjeldi lana 1.264 133 72,4%
Medalfjarhaed (m.kr.) 29,3 20,2 44.9%

Vextir ldna med endurskodunardkveedi leekkudu 4 drinu. bPannig leekkudu vextir dverdtryggdra sjédfélagaldna ir 9% i drsbyrjun
8,05% vi0 lok drs og vextir verdtryggOra lana leekkudu dr 4,5% 1 4,2%. Engar breytingar urdu hins vegar 4 voxtum verdtryggOra ldna
med féstum véxtum, sem voru 4,5% allt 4rid.

[ kjolfar déms Heestaréttar sem féll { oktdber 4 sidasta 4ri { m4li nr. 55/2024 gegn Islandsbanka vardandi skilméla éverdtryggdra
ibudaldna 4 breytilegum véxtum var gert hlé 4 veitingu ldna med vaxtaendurskodun. Démurinn hafdi pau ghrif ad ldnveitendur
drégu almennt ur frambodi {budaldna 4 sidari hluta drsins. Verdtryggd lan med fostum véxtum ut ldnstimann hafa hins vegar dfram
stadid sj60félogum til boda. Med slikum ldnum vita ldntakar dvallt hver vaxtakjor peirra verda dt allan lanstimann, sem er kostur {
hvikulu vaxtaumhverfi.

Upplysingar um vanskil

2025 2024 Breyting
Uppgreidsluvirdi lana i 90 daga vanskilum (m.kr.) 504 524 -4%
Hiutfall ldna i 90 daga vanskilum 0,35% 0,44% -19%
Fjoldildna i meira en 90 daga vanskilum i arslok 32 33 -3%

LSR leggur dherslu 4 fyrirmyndarpjénustu vid sjédfélaga og hefur geett pess ad aukin sjélfvirkni { ldnaafgreidslu sé ekki 4 kostnad
persénulegrar pjénustu. Sjéofélagar meta pad mikils, sem sést m.a.  pvi ad pratt fyrir takmarkadra ldnaframbod 4 sidari hluta drsins
fj6lgadi veittum ldnum umtalsvert 4 drinu midad vid undanfarin 4r.

Ymis drredi bjédast 1dntdkum lendi peir 1 greidsluerfidleikum en fdir nyttu sér pau 4 sidasta 4ri. Hlutfall 14na { vanskilum hefur enda
veri0 ldgt sidustu dr og nam fjarheed ldna i vanskilum 0,35% af eftirst6dvum sjédfélagaldna i drslok 2025.



Lan i drslok

2025 2024 Breyting

Heildarfjarhaed (m.kr.) 145.752 127.530 14,3%
Fjsldilana 8128 8.013 14%
Medalfjarhaed (m.kr.) 18 16 12,7%
Medalfjarhced veittra lana til sjodfélaga Utistandandi lan til sjodfélaga
@ Verdtryggdlan @ Overdtryggsd lan @ Verdtryggdlan @ Overdtryggdlan
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Lykilsteerdir A-deildar
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Hlutfall eigna i erlendum lagjold Medalfjoldi virkra
gjaldmidlum sjodfélaga
52,3
48,9% ma.kr. 31.408
Hlutfall verdtryggdra e .
Lifeyrir PR :
Medalfjoldi lifeyrispega

eigna

30,8% 30,9 15.442

mat.kr.



Um A-deild

A-deild LSR var stofnud 4rid 1997 med jafnri réttindadvinnslu. A drinu 2017 var réttindadvinnslu A-deildar breytt ur jafnri dvinnslu {
aldurstengda og 4 sama tima var ébein bakdbyrgd launagreidenda 4 lifeyrisréttindum felld nidur.

A-deild LSR hefur starfad { 29 ar sem bykir ekki ykja langur timi fyrir lifeyrissjod. Prétt fyrir pad er deildin ein og sér ordin
naeststeersti lifeyrissjédur landsins 1 eignum talid. Deildin hefur vaxid um 1.070 ma.kr. 4 sidastlidnum tiu drum og eru 65,4% bess
vaxtar komin til vegna dvoxtunar.

Arsreikningur A-deildar 2025

Verobréf

Verdbréfaeign A-deildar nam 1.410,4 mo.kr { drslok 2025 og skiptist samkveemt téflunni hér fyrir nedan. Par m4 jafnframt sjd
fjarfestingarstefnu A-deildar fyrir 4rid 2025 par sem 16g0 er dhersla 4 eigna- og dheettudreifingu i eignasafninu med hagkvemasta
samvali verdbréfa.

Verdbréfaeign A-deildar og fjarfestingarstefna

Eignaflokkar Eignir (m.kr.) Hlutfall Stefna  Vikmirk
Skuldabréf - riki og sveitarféldg 222 887 15,8% 16%
Rikisbréf 183121 13,0% 13% 5-30%
Sveitarfélagabréf 30.766 2,8% 3% 0-10%
Fasteignavedtrygqd verdbréf 195.584 139% 14%
Sjodfélagalan 128.119 91% 10% 0-15%
Vedskuldabréf og -sjddir 31.482 2,2% 2% 0-10%
Sértryggd bréf 35.983 2,6% 2% 0-10%
Erlend skuldabréf 46.358 3.3% 4%
Erlend skuldabréf 46.358 3,3% 4% 0-10%
Skuldabréf - Bnnur 107.028 7,6% 7%
Fyrirtaekjabréf 86.699 6,1% 6% 0-15%
Lanastofnanabréf 18.863 1,3% 1% 0-5%
Skuldabréfasjodir 1.466 0,1% 0% 0-5%
Laust fé 18.852 13% 1%
Innlan 17.201 1,2% 1% 0-10%
Lausafjarsjodir 1.650 0,1% 0% 0-5%
Innlend hlutabréf 218.334 15,5% 15%
Innlend hlutabréf 197.720 14,0% 11% 0-30%
Innlendir sérhaefdir sjodir 20.615 1,5% 4% 0-10%
Erlend hlutabréf 601.370 42,6% 43%
Erlend hlutabréf 467.174 331% 34% 10-50%
Erlendir sérhaefdir sjddir 134197 9,5% 9% 0-20%
Eignasafn alls 1.410.414 100,0% 100,0%

A 4rinu keypti A-deild verdbréf og veitti 14n fyrir samtals 85,4 ma.kr. ad teknu tilliti til seldra bréfa, endurgreidslna ur sjédum og
uppgreiddra sj6dfélagaldna. NettSfjdrfestingar A-deildar md sjd { grafinu hér fyrir nedan.


https://www.lsr.is/media/oi0m4lzc/arsreikningur-a-deild-2025-x.pdf

Nettdfjarfestingar A-deildar 2025

A drinu keypti A-deild verdbréf og veitti 14n fyrir samtals 85,4 ma.kr. ad teknu tilliti til seldra bréfa, endurgreidslna tr sj6dum og
uppgreiddra sj6dfélagaldna. NettSfjdrfestingar A-deildar md sjd { grafinu hér fyrir nedan.

Skuldabréf - riki og sveitarfélog -0,3 ma.kr.

Fasteignavedtryggd verdbréf 30,2 ma.kr.

Erlend skuldabréf 83 makr.

Skuldabréf - 6nnur 9,5 ma.kr.

Laust fé -0,5 ma.kr.

Innlend hlutabréf

Erlend hlutabréf 23,7 ma.kr.

Nettéfjarfestingar samtals 85,4 ma.kr.
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Idgjold og réttindaavinnsla

[0gjald til A-deildar er 15,5% af heildarlaunum, hlutur sjédfélaga er 4% og launagreidanda 11,5%.

I0gjold til A-deildar hafa aukist jafnt og pétt sidustu dr og md rekja haekkunina ad hluta til fjdlgunar 4 sj60félogum. Meirihluti
greidandi sjodfélaga starfar hjd rikinu en ad uppfylltum dkvednum adildarskilyrdum geta einstaklingar sem starfa hjd 60rum
launagreidendum greitt { A-deild.

2025 2024 Breyting
18gjold i m.kr. 52.362 48.761 74%
Medalfjoldi virkra sjé68félaga 31.408 31.084 1,0%
Fjoldi med réttindi i arslok 84.327 82.641 2,0%

Réttindadvinnsla hefur verid aldurstengd frd drinu 2017 en meirihluti sj60félaga er i jafnri dvinnslu samkvemt eldra fyrirkomulagi.
bar sem allir nyir sj6dfélagar fara { aldurstengda dvinnslu og engin nylidun er { jafnri dvinnslu eykst hlutfall sj6ofélaga
aldurstengdri dvinnslu jafnt og pétt med hverju 4ri.

A0 medaltali voru greidandi sjédfélagar { aldurstengdri dvinnslu 14.905 { hverjum ménudi 4 drinu 2025 4 medan sjéofélagar { jafnri
dvinnslu voru 16.572 ad medaltali. Eins og sjd m4 4 grafinu hér fyrir nedan minnkar bilid milli pessara hdpa jafnt og pétt med hverju
drinu og m4 buast vid ad sjéofélagar { aldurstengdri dvinnslu komist { meirihluta 4 drinu 2026.



Greidd idgjold til A-deildar Fjoldi sjodfélaga eftir tegund avinnslu
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Lifeyrir

Sjoofélagar A-deildar dvinna sér rétt til sevilangra eftirlauna. Auk pess njéta peir réttar til 6rorkulifeyris ef orkutap verdur 40% eda
meira. b4 4 maki rétt 4 makalifeyri vid frafall sjé0félaga og born sjédfélaga eiga rétt 4 barnalifeyri vid orkutap eda frafall peirra.

Hegt er ad hefja toku eftirlauna hvenszer sem er frd 60 til 80 dra aldurs og ekki er naudsynlegt ad lata af storfum pegar taka eftirlauna
hefst. Sama gildir um téku 4 halfum lifeyri. Vid Utreikning eftirlauna er midad vid 67 dra vidmidunaraldur og leekka eftirlaun
hlutfallslega ef eftirlaunataka hefst fyrir bann aldur en hekka ef eftirlaunatakan hefst sidar. [ jafnri réttindadvinnslu dvinnur
sj60félagi sér drlegan eftirlaunarétt sem nemur 1,98% af medallaunum. Sjédfélagar { aldurstengdri réttindadvinnslu dvinna sér

réttindi ut frd réttindatoflum sjédsins.

Lifeyrisgreidslur Or A-deild Medalfjoldi lifeyrispega i A-deild
35 16.000
30 14.000
12.000
25
E g 10.000
22 £
E g
5 5 8000
%‘ 15 2
$ 6.000
=
10
4.000
£ 2.000

2022 2023 2024 2025

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Lifeyrisgreidslur A-deildar ndmu 30,9 ma.kr. 4 drinu 2025 og haekkudu um 19,1% milli dra en alls fengu 17.711 lifeyrispegar greidslur 4
4rinu 2025. A lidnu 4ri héfu 1.487 sjédfélagar téku eftirlauna samanborid vid 1.714 4rid 4dur.

Medalaldur lifeyrispbega 1 drslok 2025 var 69,6 ar og voru 71% af peim konur en 29% karlar, reiknad 4n peirra sem fa greiddan

barnalifeyri.

Lifeyrisbyrdi deildarinnar, p.e. hlutfall lifeyris af l6gbundnum idgjoldum, eykst jafnt og pétt milli dra. Lifeyrisbyrdi 4 drinu 2025 var
59,7% en var 53,9% 4rid 4dur.



Lifeyrisgreidslur

2025 2024 Breyting
Eftirlaun 24.474 20.423 19,8%
érorkulifeyrir 5.542 4741 16,9%
Makalifeyrir 552 499 10,6%
Barnalifeyrir 329 281 17,2%
Samtals 30.897 25.943 191%

Fjarhcedir eru i milljbnum kr.

Fjoldi lifeyrispega

2025 2024 Breyting
Eftirlaun 13.158 12.032 9.4%
Ororkulifeyrir 2.765 2.575 7,4%
Makalifeyrir 692 651 6,3%
Barnalifeyrir 1.096 932 17,6%
Samtals 17.711 16.190 9,4%

Medalfjarhaedir arlegra lifeyrisgreidslna

2025 2024 Breyting
Eftirlaun 1.860 1.697 9,6%
Ororkulifeyrir 2.004 1.841 8,9%
Makalifeyrir 798 767 41%
Barnalifeyrir 300 301 -0,3%
Heildarmedaltal 1.745 1.602 8,9%

Fjarheedir eru i psundum kr.



Skuldbindingar

Tryggingafreedileg stada A-deildar er reiknud { samreemi vid dkveedi 39. gr. laga nr.129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissj6da. Pad er fyrirteekid Talnakénnun hf. sem sér um tutreikninginn en pad hefur til pess tilskilda stadfestingu fra
Fjarmdlaeftirlitinu og starfar sjdlfsteett utan sjédsins.

Athugun 4 tryggingafreedilegri stddu hefur pann tilgang ad meta eignir 4 méti peim skuldbindingum sem felast i réttindum
sj60félaga til lifeyris. Skuldbindingin er utreiknud fjairhad sem endurspeglar loford til sjédfélaga um lifeyrisgreidslur { framtidinni.
Sjédurinn parf ad eiga eignir til ad standa undir peim lofordum.

Skuldbinding A-deildar samanstendur annars vegar af dfallinni skuldbindingu, sem midast vid pau réttindi sem sjédfélagar hafa
begar 4unnid sér af greiddum idgj6ldum og hins vegar framtidarskuldbindingu, p.e. peim réttindum sem dztlad er ad nuverandi

sj60félagar muni dvinna sér { framtidinni fram ad toku eftirlauna. Skuldbinding A-deildar var 2.060,8 ma.kr. { drslok 2025 og
haekkadi hin um 162,3 ma.kr. milli 4ra eda 8,6%.

Eignir og skuldbindingar A-deildar
skv. tryggingafraedilegri Ottekt

@ Heildareignir @ Heildarskuldbindingar
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Tryggingafredileg tttekt { drslok synir ad heildarstada sj6dsins er 0,8% samanborid vid 1,2% st6du { drslok 2024. Tryggingafraedileg
stada versnar pvi litillega milli éra sem skyrist af 4voxtun drsins. Raundvoxtun drsins 2025 var 2,5% en { tryggingafreedilegum
forsendum er gert rdd fyrir ad lifeyrissjédir ndi ad medaltali 3,5% raundvoxtun til lengri tima.

Verdi mismunur 4 heildareignum og heildarskuldbindingum meiri en 10% ber ad gera naudsynlegar breytingar 4 sampykktum
deildarinnar. Einnig parf ad gera breytingar ef munurinn er umfram 5% { adra hvora 4ttina fimm 4r { r69.



Eignir umfram skuldbindingar
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[ tryggingafraedilegum forsendum er midad vid ad 4véxtun eigna deildarinnar til lengri tima verdi 3,5% umfram haekkun visitdlu
neysluverds. Til samanburdar hefur medaltal hreinnar raundvéxtunar verid 3,6% fré stofnun deildarinnar fyrir 29 4rum. Samkvemt
pessu hafa forsendur um §véxtun sem notadar eru vid dtreikning 4 tryggingafreedilegri stodu stadist en pad vegur hins vegar 4 maéti
a0 lifslikur hafa heekkad og er nu gert rdd fyrir ad sjéofélagar lifi talsvert lengur en gert var rdd fyrir vid stofnun A-deildar.

Gerd er nanari grein fyrir skuldbindingum A-deildar { drsreikningi, beedi { sérstoku yfirliti og { skyringarlidum nr. 14 og 15.



Lykilsteerdir B-deildar
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Um B-deild LSR

B-deild LSR 4 reetur ad rekja til stofnunar lifeyrissjéds fyrir embeettismenn 4rid 1919, en 4rid 1944 vard sjédurinn fyrir alla
rikisstarfsmenn og nafni sj6dsins breytt i Lifeyrissjé0 starfsmanna rikisins. Sjé60num var skipt upp { tveer deildir 1997, begar A-deild
sj60sins var stofnud fyrir nytt réttindakerfi, en eldra réttindakerfi fékk nafnid B-deild. Um leid var B-deildinni lokad fyrir nyjum
sj60félogum.

Vid lokun B-deildar voru greidandi sjédfélagar rimlega 19 pisund, en beim hefur faekkad jafnt og pétt sidan p4. A 4rinu 2025
greiddi einungis 521 sj60félagi idgjold til B-deildar ad medaltali, sem er feekkun um 150 frd drinu 4dur. Medalfjéldi peirra sem fengu
greiddan lifeyri ur deildinni var 19.313, sem er fjélgun um 329 milli dra.

Stodug feekkun greidandi sj6dfélaga undanfarin dr dsamt hdu hlutfalli lifeyrispega hefur leitt til pess ad dtfleedi ur deildinni { formi
lifeyrisgreidslna umfram innfleedi idgjalda hefur verid mikid. A méti bvi vegur ad sidustu tiu 4r hafa fjrfestingartekjur numid 207,4
mo.kr. bvi til vidbétar hefur rikissjédur greitt aukagreidslur inn 4 skuldbindingar sinar vid deildina, en nénar er fjallad um pad {
kaflanum um skuldbindingar hér nedar. Vegna haekkunar 4 lifeyrisgreidslum hefur hrein eign pratt fyrir petta leekkad um 8,7 ma.kr.
4 sidastlidnum 10 drum.

Arsreikningur B-deildar 2025

Verobréf

[ 4rslok 2025 nam verdbréfaeign B-deildar 220,3 mé.kr. og skiptist samkvaemt medfylgjandi toflu. Par m4 jafnframt sj4
fjarfestingarstefnu B-deildar fyrir 4rid 2026. Fjarfestingarstefna B-deildar tekur mid af pvi ad utgreidslur eru heerri en inngreidslur
sem leidir til pess ad eignir deildarinnar fara minnkandi og deildin parf ad selja verdbréf til ad standa undir mdnadarlegum
lifeyrisgreidslum. bvi er 16g0 dhersla 4 ad deildin eigi hlutfallslega mikid af seljanlegum eignum og um leid er dregid ur dheettu, pvi
litid svigrum er til stadar til ad deildin geti bedid af sér mogulegar nidursveiflur.

Verdbréfaeign B-deildar og fjarfestingarstefna

Eignaflokkar Eignir (m.kr)  Hlutfall Stefna  Vikmork
Skuldabréf - riki og sveitarfélog 49.884 226% 28%
Rikisbréf 45.186 20,5% 25% 10-35%
Sveitarfélagabréf 4.697 21% 3% 0-10%
Fasteignavedtryggd verdbréf 20.816 9,4% 12%
Sjodfélagalan 17.413 7.9% 10% 0-15%
Vedskuldabréf og -sjodir 1.419 0,6% 1% 0-5%
Sértryggd bréf 1.984 09% 1% 0-10%
Erlend skuldabréf 1.183 0,5% 1%
Erlend skuldabréf 1.183 0,5% 1% 0-10%
Skuldabréf - 6nnur 12.762 58% 6%
Fyrirtzekjabréf 11.144 51% 5% 0-10%
Lanastofnanabréf 1.615 0,7% 1% 0-5%
Skuldabréfasjodir 4 0,0% 0% 0-5%
Laust fé 20.670 9,4% 5%
Innldn 17.662 8,0% 5% 0-15%
Lausafjarsjodir 3.008 1,4% 0% 0-5%
Innlend hlutabréf 34.676 157% 13%
Innlend hlutabréf 33.864 154% 13% 0-25%
Innlendir framtakssjodir 812 0,4% 0% 0-5%
Erlend hlutabréf 80.298 36,5% 35%
Erlend hlutabréf 79.152 359% 35% 10-50%
Erlendir framtakssjodir 1.146 0,5% 0% 0-5%
Verdbréfaeign alls 220.289 100,0% 100,0%



https://www.lsr.is/media/0helrnf3/arsreikningur-b-deild-2025.pdf

Nettdfjarfestingar B-deildar

A 4rinu seldi B-deild verdbréf umfram fjarfestingar fyrir 19,6 ma.kr. og var sala umfram fjarfestingar mest { erlendum hlutabréfum.
Nettdfjarfestingar B-deildar m4 sjd 4 medfylgjandi grafi.

Skuldabréf -4,9 ma.kr.
Innlend hlutabréf
Erlend hlutabréf
Laust fé

Nettofjarfestingar samtals -19,6 ma.kr.

-18 -16 -14 -12 -10 -8 -6 -4 -2 0 2 4

Idgjold og réttindaavinnsla

10gjald til B-deildar er 12% af dagvinnulaunum, persénuuppbdt, orlofsuppbét og vaktadlagi vegna reglubundinna vakta.
Hluti sj60félaga er 4% og launagreidanda 8%. Réttindi sj6dfélaga midast vid pann tima sem greitt hefur verid { sj6dinn dsamt
starfshlutfalli.

Feekkun sjéofélaga { B-deild leiddi til pess ad idgjaldagreidslur leekkudu um 18,3% frd fyrra dri og ndmu 739 m.kr. 4 drinu 2025.

2025 2024 Breyting
18gjsld i m.kr. 739 904 -18,3%
Medalfjoldi virkra sj6dfélaga 521 671 -22,4%
Fjoldi med réttindii &rslok 32.071 34.065 -59%
Greidd idgjold til B-deildar Medalfjoldi virkra sjodfélaga
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Lifeyrir

Sjoofélagar { B-deild dvinna sér rétt til eevilangra eftirlauna auk pess ad njéta réttar til 6rorkulifeyris ef orkutap verdur 10% eda
meira. b4 4 maki rétt 4 eevilongum makalifeyri vid frafall sjédfélaga en makalifeyrir dvinnst 4 hjiskapartima og haldast dunnin
réttindi prétt fyrir hjuskaparslit. Born sjé0félaga eiga rétt 4 barnalifeyri vid orkutap eda fréfall peirra.

Almennur réttur til toku eftirlauna er vid 65 dra aldur. Virkum sjé0félaga er b6 heimilt ad hefja téku lifeyris fyrr ef samanlagdur
lifaldur og greidslutimi til sj6dsins er 95 4r eda meira (95 4ra reglan) en bé aldrei fyrir 60 4ra aldur.

Lifeyrisgrei&slur Or B-deild Medalfjoldi lifeyrispega i B-deild
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Lifeyrir reiknast sem hlutfall af launum vi0 starfslok en { dkvednum tilvikum sem hlutfall af launum vegna 10 dra starfsaldurs
{ heerra launudu starfl. Lifeyrisgreidslur breytast { takt vid préun dagvinnulauna hja opinberum starfsménnum, annadhvort
hj4 eftirmanni { starfi eda samkvaemt visitdlu sem Hagstofa [slands gefur it ménadarlega og mzlir breytingar sem verda 4
dagvinnulaunum opinberra starfsmanna. A drinu 2025 hzekkadi visitalan um 10,1% en hzkkunin 4rid 4 undan var 5,4%.

Lifeyrisgreidslur B-deildar ndmu 85 ma.kr. og jukust um 11,6% 4 milli dra. Alls fengu 21.945 lifeyrispegar greidslur 4 drinu en
medalfjéldi peirra sem fékk manadarlegar greidslur var 19.313. A lidnu 4ri héfu 1.189 sjédfélagar téku eftirlauna samanborid vid 1.152

4rio 4dur.

Medalaldur lifeyrispega i drslok var 76,0 dr, reiknad dn peirra sem f4 greiddan barnalifeyri.

Lifeyrisgreidslur
2025 2024 Breyting
Eftirlaun 7331 65.432 12,0%
Ororkulifeyrir 1.070 1.092 -2,0%
Makalifeyrir 10.602 9.612 10,3%
Barnalifeyrir 4 4 51%
Samtals 84.987 76.141 1,6%

Fjarheedir eru i milljonum kr.



Fjoldi lifeyrispega

2025 2024 Breyting
Eftirlaun 17.805 17.342 2,7%
Ororkulifeyrir 1.012 1.091 -7,2%
Makalifeyrir 3.073 3.045 0,9%
Barnalifeyrir 55 64 -14%
Samtals 21.945 21.542 1,9%

Medalfjarheed arlegra lifeyrisgreidslna

2025 2024 Breyting
Eftirlaun 417 3773 9,1%
Ororkulifeyrir 1.058 1.001 5,6%
Makalifeyrir 3.450 3157 9,3%
Barnalifeyrir 72 59 22,3%
Heildarmedaltal 3.873 3.535 9,6%

Fjarheedir eru i pusundum kr.

Af beim 85 ma.kr. sem greiddir voru i lifeyri ir B-deild 4 sidasta dri voru 39 ma.kr. fjarmagnadir med greidslum frd launagreidendum
til sj60sins. Samkvemt 16gum um LSR er launagreidendum i B-deild skylt ad standa straum af peim hluta lifeyris sem tilkominn

er vegna haekkunar 4 40ur urskurdudum lifeyri fyrrum starfsmanna sinna, svokalladar lifeyrisheekkanir. LSR stendur skil 4 6llum
dunnum réttindum til lifeyrispega en sjédurinn eignast krofu 4 launagreidendur sem nemur lifeyrisheekkuninni.

Hlutfall launagreidenda i lifeyrisgreidslum var 45,9% 4 drinu 2025 en var 42,9% 4rid d0ur. Slik heekkun 4 milli 4ra er edlileg 1 1j6si
bess ad hlutur launagreidanda i lifeyrisgreidslu lifeyrispegans fer heekkandi pvi lengur sem lifeyrispeginn er 4 lifeyri par sem allar
heekkanir eftir lifeyristoku eru greiddar af vidkomandi launagreidanda.

Samkvemt tryggingafreedilegri uttekt er gert rad fyrir ad petta hlutfall fari pvi dfram vaxandi i framtidinni og verdi ad medaltali
57,3% fra drsbyrjun 2026 par til sidasta greidsla ur sjéonum er innt af hendi.



Lifeyrishaekkanir B-deildar
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Skuldbindingar

Tryggingafreedileg stada B-deildar er reiknud { samreemi vid dkveedi 39. gr. laga nr.129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissj6da. Pad er fyrirteekid Talnakénnun hf. sem sér um tutreikninginn en pad hefur til pess tilskilda stadfestingu fra
Fjarmdlaeftirlitinu og starfar sjdlfsteett utan sjédsins.

Athugun 4 tryggingafreedilegri st6du hefur pann tilgang ad meta eignir 4 méti peim skuldbindingum sem felast { funnum réttindum
og framtidarréttindum sjédfélaga til lifeyris. Skuldbindingin er utreiknud fjarheed sem endurspeglar loford til sjédfélaga um
lifeyrisgreidslur { framt{dinni.

B-deild 4 eignir til ad meeta 17,5% af dfallinni skuldbindingu en pvi til vidbdtar 4 hun kréfu 4 launagreidendur vegna hlutdeildar
i lifeyrisgreidslum og krofu 4 rikissjéd vegna bakdbyrg0ar 4 skuldbindingum. A0 teknu tilliti til pessara krafna eru eignir og
skuldbindingar B-deildar { jafnveegi. Vegna aukins utfleedis hefur gengid hratt 4 eignir deildarinnar en fyrir tiu &rum ndmu peer
32,2% af skuldbindingum.



Nuvirtar eignir sem hlutfall af af6llnum skuldbindingum
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Skuldbinding B-deildar samanstendur af dfallinni skuldbindingu annars vegar, sem midast vi0 pau réttindi sem sjé0félagar hafa
pegar 4unnid sér midad vid sidustu dramdt, og hins vegar vid pau réttindi sem detlad er ad sj60félagar muni dvinna sér { framtidinni
fram a0 toku eftirlauna. Einungis 0,7% af heildarskuldbindingu B-deildar eru vegna réttinda sem sj60félagar eiga eftir ad dvinna sér
i framtidinni, pannig a0 steersti hluti skuldbindingarinnar er pegar kominn fram sem éfallin skuldbinding.

Afallin skuldbinding B-deildar var 1.236 ma.kr. { 4rslok 2025 og hekkadi um 64,1 ma.kr. 4 milli 4ra eda 5,5%. Afallin stada B-deildar
var -82,5% { drslok 2025 en hin var -79,8% 4riod 40ur. Hlutfallsleg stada sj6dsins versnar 4 milli dra og skyrist pad af nokkrum
péttum. Su visitala sem meelir breytingar 4 dagvinnulaunum opinberra starfsmanna haekkadi um 10,1% 4 drinu 2025 en hekkun
dagvinnulauna hefur bein 4hrif 4 skuldbindingar sjédsins. A sama tima var nettd ttfledi dr sjédnum 35 ma.kr. 4 4rinu 2025 sem
kemur til leekkunar 4 eignum.

Nafn4véxtun var 8,9% 4 drinu 2025 en forsendur gera rad fyrir 1,5% 4véxtun umfram haekkun dagvinnulauna. A méti pessum
péttum vegur ad lifeyrisgreidslur drsins voru 85,0 ma.kr. sem koma til leekkunar 4 skuldbindingu. Peir peettir sem ho6fdu dhrif til
heekkunar 4 skuldbindingu végu hins vegar pbyngra og gerdu pad ad verkum ad skuldbindingar B-deildar heekkudu eins og 40ur
sagdium 5,5% 4 siOasta 4ri.

Fjarmognun afallinnar skuldbindingar i arslok 2025

i m.kr. Hlutdeild Uppsofnud %
Hrein eign til greidslu lifeyris 217.460 17,6% 17,6%
Endurmat & verdbréfaeign -765 -0,1% 17,5%
Krafa & launagreidendur vegna lifeyrishcekkana 708.268 57,3% 74,8%
Krafa & rikissjéd vegna bakdbyrgdar 311138 25,2% 100,0%
Afallin skuldbinding samkv. tryggingafrl. Ottekt 1.236.101 100,0%

Ger er nanari grein fyrir skuldbindingum B-deildar { drsreikningi, beedi { sérstoku yfirliti og { skyringarlidum nr. 14 og 15.
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Hlutdeild launagreidenda i skuldbindingum og bakabyrgd

° o 7
rikissjo0s
Samkvemt 16gum um LSR 4 B-deild kréfu 4 hendur launagreidendum vegna lifeyrisheekkana, sem er sa hluti lifeyris sem er umfram
fyrstu greidslu lifeyris. Hafi lifeyrispegi unnid hja fleiri en einum launagreidanda skiptist greidslan hlutfallslega midad vid dunnin
réttindi hjd hverjum launagreidanda fyrir sig.
S4 hluti skuldbindinga sem launagreidendur eiga ad standa undir i formi lifeyrisheekkana er metinn 708,3 ma. kr. 1 drslok 2025

eda um 57,3% af dfallinni skuldbindingu. Krafa 4 launagreidendur vegna lifeyrisheekkana er tilgreind sem eign utan efnahags {
arsreikningi og hun sett fram sem skyring vid efnahagsreikning.

Sundurlidun afallinnar skuldbindingar eftir abyrgd

@ Nuvirt hrein eign B-deildar @ Krafa 4 rikissjod og adra launagreidendur vegna lifeyrishaekkana @ Ogreidd bakabyrga rikissjods
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Krafa 4 launagreidendur vegna lifeyrisheekkana jékst um 55,7 ma.kr. milli éra eda 8,5%. Haekkun 4 hlutdeild launagreidenda {
lifeyrisgreidslum er m.a. afleiding af launaheekkunum. b4 hefur pad einnig dhrif 4 hlutdeild launagreidanda hversu langt er sidan
taka lifeyris héfst, par sem launagreidandi greidir allar heekkanir sem verda umfram fyrstu greidslu lifeyris til sinna fyrrverandi
starfsmanna. Hlutfall launagreidanda i lifeyrisgreidslum fer pvi haekkandi eftir pvi sem timinn lidur frd upphafsdegi lifeyristoku.

Réttindakerfi B-deildar er ad hluta til byggt upp sem gegnumstreymiskerfi og ad hluta med sjéds6fnun. bau réttindi sem sjédfélagar
dvinna sér eru mun meiri en heegt er ad standa undir med 12% idgjaldi. Vegna lokunar B-deildar fyrir nyjum sj69félégum og
uppbyggingar réttindakerfis sjédsins liggur fyrir ad eignir munu kldrast 4§dur en skuldbindingar verda greiddar ad fullu. Eftir

a0 sjé0num var lokad hafa lifeyrisgreidslur verid margfalt heerri en hefobundnar idgjaldagreidslur og hefur steerstur hluti af
eignamyndun eftir lokun sj6dsins verid tilkominn vegna dvoxtunar, aukagreidslna rikissj6ds og uppgjors 4 skuldbindingum. begar
B-deild getur ekki lengur innt af hendi lifeyrisgreidslur med tekjum sinum og eignum mun reyna 4 bakdbyrgd sjodsins.



Bakabyrgo rikissj60s

@ Fjarmognud bakéabyrgd (inneign rikissjdds vegna aukagreidsina) @ Ofjdrmognud bakabyrgd rikissjods
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Afallin bakdbyrgd rikissjéds gagnvart B-deild var 1 4rslok 2025 metin 311,1 ma.kr. eda 25,2% af 4fallinni skuldbindingu sjédsins. A
medfylgjandi stluriti m4 sjd hvernig bakdbyrgd rikissj6ds hefur préast undanfarin tiu ér og hvada dhrif aukagreidslur rikissjé0s
hafa haft. Bakdbyrgdarkrafa 4 rikissj60 vegna B-deildar heekkadi um 10,0% 4 drinu 2025. Heekkun 4 bakdbyrgdarkrofu skyrist
m.a. af pvi a0 lifeyrisgreidslur eru talsvert umfram innfledi { sj6dinn og gengur pvi hratt 4 eignir hans. P4 heekkadi su visitala sem
lifeyrisgreidslur og skuldbindingar préast eftir um 10,1% 4 drinu 2025. Hvort tveggja kemur a0 hluta til heekkunar 4 bakdbyrgd
rikissj60s. Aukagreidslur rikissjéds 4 drinu 2025 koma aftur 4 méti til leekkunar 4 bakdbyrgd dsamt 4voxtun eigna 4 drinu 2025.

Innborganir rikissjéds inn a skuldbindingar

begar B-deild var lokad fyrir nyjum sj60félogum 4rid 1997 var ljést ad eignir myndu kldrast 4dur en skuldbindingar hefdu verid
greiddar a0 fullu. Upps6fnud dunnin réttindi sjédfélaga B-deildar voru b4 pegar ordin mikil en pau 4ttu eftir ad koma til utgreidslu
{ formi lifeyris 4 naestu 70 4rum. A drinu 1999 byrjadi rikissjédur ad greida aukalega til B-deildar med pad ad markmidi ad dreifa
greidslum sinum vegna bakdbyrgdar yfir lengri tima. H1é var gert 4 pessum greidslum 4rid 2009 en peer héfust aftur 4 drinu 2017.
Sidastlidin niu dr, eda frd pvi ad aukagreidslur ur rikissjéoi héfust aftur, hafa peer numid samtals 85,4 ma.kr. en par af voru 10,4
ma.kr. greiddir 4 4rinu 2025. An aukagreidslna hefdi bakdbyrgd rikissjéds verid 528,6 ma.kr. { drslok 2025.

Innborganir rikissj6ds inn 4 skuldbindingar

@ Aukaframlog rikissjods @ Vidbotaridgjold
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Til vidbdtar vid framangreindar aukagreidslur hefur rikissjédur greitt vidbdtaridgjold til B-deildar en bau ndmu 282 m.kr. 4 4rinu
2025. Alls greiddi rikissjédur pvi 10,7 ma.kr. aukalega til sj6dsins 4 drinu 2025.

Vid utgreidslu lifeyris hefur fyrst verid gengid 4 adrar eignir en peer sem rikissjédur hefur greitt aukalega til B-deildar. Adrar eignir
B-deildar voru uppurnar i névember 2015 og ef engar aukagreidslur hefdu komid frd rikissj6di hefou allar greidslur til lifeyrispega
purft ad koma ur rikissj60i frd peim timapunkti. Frd névember 2015 hefur hreint dtfleedi ur B-deild verid 341,1 ma.kr. ef horft er
fram hj4 aukagreidslum ur rikissjéoi. Pessi halli vegna utfleedis tr sjédnum hefur verid fjadrmagnadur med inneign rikissjé0ds vegna
aukagreidslna sem n4 allt aftur til 4rsins 1999 og 4voxtun 4 peim fjarmunum.

Framtidarsjodstreymi

Reiknadar hafa verid peer greidslur sem B-deild parf ad greida lifeyrispegum i framtidinni vegna réttinda sem beir hafa dunnid sér
og munu 4vinna sér fram ad toku lifeyris. A méti lifeyrisgreidslum feer B-deild lifeyrishaekkanirnar frd launagreidendum. begar
eignir til greidslu lifeyris verda uppurnar mun B-deild f4 greidslur frd rikissj6di vegna bakdbyrgdar. Midad vid fast verdlag hafa
lifeyrisgreidslur sjédsins pegar ndd hamarki og munu fara leekkandi til framtidar. Greidslur launagreidenda vegna lifeyrisheekkana
ver0a hins vegar { hdmarki drin 2029 og 2030 en pzer vega mun pyngra i framtidarsjédstreyminu en greidslur vegna bakdbyrgoar.
Hlutdeild launagreidenda i lifeyrisgreidslum hefur farid vaxandi undanfarin dr en hun var 45,9% 4 drinu 2025. Gert er r4d fyrir ad
hlutur launagreidanda haldi dfram ad heekka til framtidar og hlutfallid verdi ad medaltali 57,3% ut liftima sj6dsins.

Greidslur til B-deildar arin 2026-2060
a verdlagi arsloka 2025

@ Hiuvtdeild launagreidenda i lifeyrisgreidsium @ Greidslur til B-deildar vegna bakdabyrgdar
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Eins og fram kom hér ad framan hafa aukagreidslur rikissjods styrkt fjarhagsst6du B-deildar verulega og dn peirra hefdi sjédurinn
kldrad sinar eignir 4 drinu 2015. Uppsafnadar aukagreidslur dsamt dvoxtun peirra dt 4rid 2025 hafa hins vegar ndd ad lengja liftima
sj60sins fram 4 4rid 2031. Petta pydir ad 4n frekari aukagreidslna ur rikissjédi eftir drslok 2025 parf rikissjédur frd og med drinu 2031
a0 6llu ébreyttu ad standa ad fullu undir greidslu lifeyris ur B-deild.

Samkvemt sjédstreymisgreiningu yrou greidslur rikissj6ds vegna bakdbyrgdar ad medaltali 29,8 ma.kr. 4 4ri frd drinu 2031 og neestu
fimm 4rin eftir ad B-deild teemist, midad vid verdlag { 4rslok 2025, en feeru svo leekkandi. A sama tima munu greidslur til B-deildar
vegna hlutdeildar launagreidenda i lifeyrisgreidslum nema 39,0 mo.kr. 4 4ri ad medaltali en steerstur hluti peirrar fjarheedar kemur
ur rikissj6oi.

Mi0ad vi0 pessa svidsmynd veeri drleg greidslubyrdi rikissjé0s bvi samtals teeplega 70 ma.kr., midad vid verdlag arsloka 2025, fyrstu
4rin eftir ad B-deildin temist en feri svo leekkandi. A svidsmynd hér fyrir ofan er framtidargreidslufladi B-deildar synt 4n frekari
aukaframlaga frd rikissjédi.

Til pess ad tryggja ad B-deild geti stadid vid skuldbindingar sinar 4 hverjum tima med eignum sinum byrftu drlegar aukagreidslur
fra rikissj60i ad vera ad medaltali 18,0 ma.kr. 4 dri neestu 20 drin midad vi0 verdlag 1 drslok 2025. Samkvemt fjarlogum er aformad
a0 greida 10,7 ma.kr. til B-deildar 4 drinu 2026. Samkvaemt fjarmaladeetlun rikissj6ds fyrir drin 2027 til 2031 er gert r4d fyrir ad
sambzerileg fjarhed verdi greidd til sj60sins i formi aukagreidslna. Fyrirhuga®ar aukagreidslur nd ad fresta peim timapunkti ad
B-deildin teemist til drsins 2033.
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Lykilsteerdir Séreignar
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Hrein eign til greidslu lifeyris Fjarfestingartekjur

Séreign og Tilgreind séreign Séreign og Tilgreind séreign
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Leid | Leid Il Leid llI Tilgreind

séreign

Hlutfall eigna i erlendum gjaldmidlum 52,8% 28,5% 0,0% 35,6%
Hlutfall verdtryggdra eigna 18,6% 37,6% 81,8% 25,3%
18gjold (m.kr.) 93 265 1.100 317
Lifeyrir (m.kr.) 304 170 829 3
Rekstrarkostnadur i hlutfalli af medalstddu eigna 0,12% 0,12% 0,08% 0,12%

Séreign LSR skiptist { séreignardeild sem er séreignarlifeyrissjédur stofnadur 1. jandar 1999 og tilgreinda séreignardeild sem var
stofnud 1. juili 2023 eftir ad 16g um lifeyrissjédi nr. 129/1997 téku breytingum 1. jandar sama &r. Frd upphafi hefur LSR lagt dherslu 4
Orugga vorslu séreignarsparnadar, géda pjénustu vid sjédfélaga, géda dvoéxtun og ldgan rekstrarkostnad.

Arid 2025 var sidasta 4rid sem fjrfestingarleidirnar Leid I, Leid II, Leid I1I og Tilgreind séreign voru starfraektar, pvi pann 1. jantar
2026 var leidunum feekkad dr fjérum { tveer og bera nyjar fjérfestingarleidir heitin Verdbréfaleid og Innldnaleid.

Vid breytinguna voru verdbréfasofn Leidar I, Leidar II og Tilgreindrar séreignar sameinud { Verdbréfaleid. Leid III fékk nytt nafn,
Innldnaleid, en breyttist ekki ad 60ru leyti. Sj60félagar { séreignardeild geta dvaxtad idgjold sin i fyrrnefndum fjdrfestingarleidum en
sj60félagar 1 tilgreindri séreignardeild geta adeins dvaxtad i0gj6ld sin { Verdbréfaleid.

Hrein eign Séreignar LSR { 4rslok 2025 var 33.549 m.kr. og hefur htin vaxid um 20.194 m.kr. 4 sidastlidnum tfu 4rum. A peim drum
hafa fjdrfestingartekjur numid 15.247 m.kr. og eru 75,5% af vexti eigna 4 timabilinu tilkomin vegna dvéxtunar. A drinu 2025 greiddu
a0 medaltali 3.386 sjé0félagar i0gjold til Séreignar LSR { hverjum ménudi.

Arsreikningur Séreignar 2025



https://www.lsr.is/media/uwxf0n5t/arsreikningur-sereign-lsr-2025.pdf

Hrein eign til greidslu lifeyris

Fjarfestingarleidir 2025 2024
Leid | 12.609 12.084
Leig Il 4464 4.070
Leid Il 15.877 14.765
Tilgreind séreign 600 254
Samtals 33.549 31.173

Fjarhaedir i milljbnum kr.

Verdbréf og avoxtun

Fjarfestingarleidir

Fra drsbyrjun 2026 geta sjédfélagar 1 séreignardeild dvaxtad idgjold sin { Verdbréfaleid og Innldnaleid en sjédfélagar sem safna

1 Tilgreinda séreign dvaxta idgjold sin i Verdbréfaleid. Markmidid med feekkun séreignarleida dr fjérum { tveer var ad einfalda
séreignarpjénustuna, auka gagnseei, halda rekstrarkostnadi { ldgmarki og gera LSR kleift ad skila pannig sem mestri 4voxtun beint til
sj6ofélaga.

Fjarfestingarstefna Verdbréfaleidar tekur mid af fjdrfestingarstefnu A-deildar en med pvi neest dkvedin samlegd { rekstrinum sem
eykur skilvirkni vi0 eignastyringu og umsyslu séreignarleidanna. Eignasafn leidarinnar byggist 4 blondu hlutabréfa og skuldabréfa
bar sem tekin er skyrt skilgreind dheetta 1 fjarfestingum med von um heerri 4voxtun til lengri tima.

[ Innldnaleid eru fjsrmunir geymdir 4 verdtryggdum og éverdtryggdum innldnsreikningum sem ldgmarkar dhzttu og sveiflur {
avoxtun.

Verdbréfaleid Innlénaleid
Sveifla i avéxtun (Gheetta) Mikil Litil
Adalfjarfesting Hlutabréf Verdtryggd innldn

Yngra folk og folk @ midjum aldri

sem mun avaxta séreignina lengi i
Hentar best fyrir von um hcerri dvoxtun og pau sem
ervu tilboin til ad taka meiri Ghaettu i

Sj6dfélaga sem ndlgast starfslok
og vilja ldagmarka dhcettu inneignar
sinnar og pau sem vilja lagmarka

Gheett
fijarfestingum aneetiy

10 ara medaltal hreinnar raunavéxtunar 3,7% 1,3%



Verdbréfaeign

[ drslok 2025 nam verdbréfaeign Séreignar LSR 33.549 m.kr. Talsverdar sveiflur voru 4 innlendum og erlendum verdbréfamérkudum
4 arinu en allar fjarfestingarleidir skiludu jédkveedri raundvoxtun. Samsetningu eignasafna peirra fjogurra leida sem bodid var upp 41
Séreign LSR 4 drinu 2025 m4 sjd { téflunni hér fyrir nedan.

Skipting eigna i Séreign og Tilgreindri séreign

100% ® Hlutabréf og hlutd.skirteinii
hlutabréfasjédum

D Skuldabréf og hlutd.skirteinii
skuldabréfasjédum

@ Innldn
100,0%
Leid | Leid Il Leid Nl Tilgr.séreign
¢ oo 7 °
Avoxtun arsins
Nafnavéxtun Hrein raunavéxtun
Leid | 6,58% 2,5%
Leid Il T4% 34%
Leid Il 5,6% 1.7%

Tilgreind séreign 6,2% 2.3%



Lei1d I

Nafngvoxtun Leidar I 4 drinu 2025 var 6,4% og var hrein raundvoxtun drsins 2,5%. Sidustu fimm drin er medaltal hreinnar

raunavoxtunar 0,6% og 10 dra medaltalid er 3,7%.

Hrein raunavoxtun Leidar I
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Hrein raundvaxtun
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2020 2021 2022

2023

2024

Verdbréfaeign Leidar I og fjarfestingarstefna

2025

5dr 10 ar

Eignaflokkar
Skuldabréf - riki og sveitarféltg
Rikisbréf
Sveitarfélagabréf
Fasteignavedtryggd verdbréf
Sjodfélagalan
Vedskuldabréf og -sjodir
Sértryggd bréf

Erlend skuldabréf

Erlend skuldabréf
Skuldabréf - Gnnur
Fyrirtaekjabréf
Lanastofnanabréf
Skuldabréfasjodir

Laust fé

Innldn

Lausafjarsjodir

Innlend hlutabréf
Innlend hlutabréf
Innlendir framtakssjodir
Erlend hlutabréf

Erlend hlutabréf

Erlendir framtakssjodir
Verdbréfaeign alls

Eignir (m.kr)
1.574

1.467

107

494

244

1.703
1.703

6.667
6.667
0
12.608

Hlutfall
12,5%
11,6%

0,8%
3,9%
0,0%
0,0%
3,9%
0,0%
0,0%
15,3%
0,0%
0,0%
15,3%
1,9%
1.9%
0,0%
13,5%
13,5%
0,0%
52,9%
52,9%
0,0%
100,0%

Stefna
4%
3%
1%
1%
0%
0%
1%
0%
0%

28%
0%
0%

28%
2%
2%
0%

15%

15%
0%

50%

50%
0%

100,0%

Vikmark

0-15%
0-10%

0-0%
0-5%
0-5%

0-0%

0-5%

0-5%

0-50%

0-10%
0-10%

0-30%
0-0%

0-65%
0-0%




Leid II

Nafndvoxtun Leidar II 4 drinu 2025 var 7,4% og var hrein raundvoxtun drsins 3,4%. Fimm dra medaltal hreinnar raundvoxtunar er
-0,3% og 10 dra medaltal 2,5%.

Hrein raunavoxtun Leidar II

10%

5%

-5%

Hrein raunévéxtun

-10%

-15%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 5ar 10 &r

Verdbréfaeign Leidar II og fjarfestingarstefna

Eignaflokkar Eignir (m.kr) Hlutfall Stefna  Vikmirk
Skuldabréf - riki og sveitarféldg 757 17,0% 11%
Rikisbréf 593 13,3% T% 0-15%
Sveitarfélagabréf 164 3.7% 4% 0-10%
Fasteignavedtryggd verdbréf 328 7.4% 5%
Sjéafélagalan 0 0,0% 0% 0-0%
Vedskuldabréf og -sjodir 0 0,0% 0% 0-0%
Sértryggd bréf 328 7.4% 5% 0-10%
Erlend skuldabréf 0 0,0% 0%
Erlend skuldabréf 0 0,0% 0% 0-5%
Skuldabréf - Gnnur 1.561 35,0% 47%
Fyrirtaekjabréf 0 0,0% 0% 0-5%
Lanastofnanabréf 0 0,0% 0% 0-5%
Skuldabréfasjodir 1.561 35,0% A7% 0-70%
Laust fé 227 9,1% 2%
Innlan 227 51% 2% 0-10%
Lausafjarsjodir 0 0,0% 0% 0-10%
Innlend hlutabréf 314 7.0% 8%
Innlend hlutabréf 314 7.0% 8% 0-20%
Innlendir framtakssjodir 0 0,0% 0% 0-0%
Erlend hlutabréf 1.275 28,6% 27%
Erlend hlutabréf 1.275 28,6% 27% 0-45%
Erlendir framtakssjodir 0 0,0% 0% 0-0%
Verdbréfaeign alls 4.463 100,0% 100,0%




Leid III

Nafndvoxtun Leidar I1I 4 drinu 2025 var 5,6% og var hrein raundvoxtun drsins 1,7%. Sidustu fimm drin er medaltal hreinnar
raundvoxtunar 0,9% og 10 dra medaltal 1,3%.

Hrein raunavoxtun Leidar II1

2,2%

Hrein raundvéxtun

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 5ar 10 ar

Verdbréfaeign Leidar I1I og fjarfestingarstefna

Eignaflokkar Eignir (m.kr) Hlutfall Stefna Vikmork
Laust fé 15.876 100% 100% 0-100%
Innlan 15.876 100% 100% 0-100%

Verdbréfaeign alls 15.876 100%




Tilgreind séreign

Nafnéavoxtun Tilgreindar séreignar 2025 var 6,2% og var hrein raundvoxtun drsins 2,3%. bar sem 4rid 2025 er annad heila starfsar
leidarinnar eru hvorki til 5 né 10 dra medaltol fyrir leidina.

Hrein raunavoxtun Tilgreindrar séreignar

Hrein raunavéxtun
w
5e

2023 2024 2025

Verdbréfaeign Tilgreindrar séreignar og fjarfestingarstefna

Eignaflokkar Eignir (m.kr) Hlutfall Stefna  Vikmdérk
Rikisbréf 122 20,4% 10% 0-50%
Sveitarfélagabréf 39 6,6% 5% 0-30%
Sjodfélagalén 0 0,0% 0% 0-10%
Vedskuldabréf og -sjadir 0 0,0% 0% 0-20%
Sértryggd bréf 40 6,7% 8% 0-30%
Erlend skuldabréf 18 3,0% 5% 0-20%
Fyrirtaekjabréf 0 0,0% 6% 0-20%
Lanastofnanabréf 0 0,0% 2% 0-20%
Skuldabréfasjodir 71 11,9% 14% 0-40%
Innlan 64 10,7% 3% 0-50%
Lausafjarsjodir 0 0,0% 0% 0-50%
Innlend hlutabréf 49 8.1% 12% 0-40%
Innlendir framtakssjodir 0 0,0% 0% 0-10%
Erlend hlutabréf 196 32,7% 35% 0-50%
Erlendir frarntakssjédir 0 0,0% 0% 0-10%




10gjold og lifeyrir

Hefdobundinn séreignarsparnadur bydst til vidbdtar vid 16gbundinn lifeyrissparnad og er sparnadurinn persénuleg eign hvers og
eins. Launpegar geta greitt 4 bilinu 2-4% af heildarlaunum sinum { séreignarsparnad og 4 pd 2% motframlag frd launagreidanda og
er pvi um beina launahzkkun ad reeda. Séreign LSR er med rymri adildarreglur en adrar deildir sjédsins og er { flestum tilvikum nég
a0 hafa einhverja tengingu vid LSR eda pau adildarfélog sem greida til sj60sins til ad geta safnad { Séreign LSR.

Tilgreind séreign er um margt svipud hefdbundinni séreign, nema ad pvi leyti ad i0gjaldagreidslur eru hluti af 15,5% skylduidgjaldi
sj60félaga og leekkar pd framlag { samtryggingarsj6d sem pvi nemur. Haegt er ad verja allt ad 3,5% af launum { tilgreinda séreign.

10gjold og fjoldatolur

2025 2024 Breyting
18gjéld i m.kr. 1775 1.583 12,1%
Medalfjsldi virkra sj¢&félaga 3.386 3.261 3,8%
Fjsldi med réttindii drslok 9.022 8.490 6,3%

Séreign og Tilgreind séreign

18gjaldagreidslur Medalfjéldi virkra sj¢8félaga

Séreign og Tilgreind séreign Séreign og Tilgreind séreign

18 3.500

2.000

1.500

Miljarar k.

1.000

Medalfldi virkra sjéafélaga

@
3
]

]

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Hegt er a0 radstafa séreignarsparnadi vid kaup eda byggingu 4 fyrstu fasteign eda til ad auka vid rddstofunartekjur eftir 60 dra
aldur. A drinu 2025 var einnig { gildi almenn heimild til ad r4dstafa séreignarsparnadi inn 4 hisnzdisldn upp ad dkvednu hdmarki
sem rann Ut um dramatin. Frd 60 dra aldri getur sj60félagi fengid séreignarlifeyri greiddan i einu lagi eda dreift greidslum yfir lengri
tima. Utgreidslur ur tilgreindri séreign geta hafist frd 62 4dra aldri. Vid frafall sj6dfélaga erfist séreignarsparnadur ad fullu samkvemt

reglum erfdalaga.

Medalaldur virkra sjédfélaga { Séreign LSR var 51 4r { drslok 2025. Idgjaldagreidslur til Séreignar LSR vegna drsins 2025 ndmu 2.280
m.kr. en af peim var 505 m.kr. rddstafad sem greidslu inn 4 Urreedi vegna fasteignakaupa. Endanlegar idgjaldagreidslur voru pvi 1.775
m.kr. Medalfjoldi virkra sj6dfélaga var 3.386 4 drinu.

Utborgun séreignarlifeyris nam 1.306 m.kr. 4 4rinu 2025 sem er aukning um 16,1% 4 milli 4ra. Alls fengu 753 sjédfélagar greidslur ur
séreignarsjédi LSR 4 drinu 2025.

Lifeyrisgreidslur Medalfjsldi lifeyrispega

Séreign og Tilgreind séreign Séreign og Tilgreind séreign
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Lifeyrisgreidslur

Greidslur til 60 ara og eldri
Adrar Otgreidslur

Samtals

Fjoldi lifeyrispega

Greidslur til 60 ara og eldri
Adrar Otgreidslur

Samtals

Medalfjarhaed arlegra lifeyrisgreidslna

Greidslur til 60 éra og eldri

Adrar Utgreidslur

Samtals

2025

1182

124

1.306

2025

658

95

753

2025

1.796

1.306

1.737

2024

1.054

70

1125

2024

573

88

661

2024

1.840

799

1.702

Breyting

12,1%

76,5%

16,1%

Fjarhaedir eru i milljdnum kr.

Breyting

14,8%

8,0%

13,9%

Breyting

-2,4%

63,5%

1,9%

Fjarhaedir eru i pdsundum kr.



Sjaltbeerni

Abyrgar fjarfestingar

LSR tileinkar sér 4byrga starfshzetti, med vondud vinnubrégd, fagmennsku og frumkvaedi ad leidarljési. Ahersla er 16gd 4 ad
fjarfestingar sj60sins séu { samreemi vid langtimahagsmuni hans, sj6dfélaga og samfélagsins { heild med pvi ad huga ad sjalfbeerni {
rekstri félaga og dbyrgri nytingu audlinda. Verklagi sj6dsins vid fjarfestingar m4 skipta upp { prjd meginflokka: styringu eignasafns,

virkt eignarhald og upplysingagjof.

Styring eignasafns
Mat & sjélfbaernidhcettu

Ohad sjélfbcernimat fré pridja
adila

E D

Fylgni vi& 16g og reglur

L ©

Alpjodlegir stadlar og
meelikvardar

2

Sampcetting UFS-patta i
fiagrfestingarferli

Virkt eignarhald

GO Mceeting & hluthafavisbursi,
uppgjorsfundi, kynningar og
hluthafafundi

@ Uppbyggilegt samtal: Framvirkt
og/eda vidbragd

[Norﬂ Eftirfylgni med préun
sjélfbeernimdla og meeling &
drangri

Q Ahmﬁusf)’lring

Upplysingagjof

rg?l Upplysingagjof um radstéfun atkveeda
& hluthafafundum

Reglubundin og st68lué skyrslugjéf

& m

Skyrt og adgengilegt birtingarform
lykilupplysinga & heimasidu

o
o
o

A8ild og virk patttaka i videigandi
samtékum

)

Sjalfbeernistefna sj6dsins lysir megindherslum er varda sjdlfbeerni og hvernig peer dherslur eru innleiddar { starfsemi sj6dsins med
pad ad markmidi ad studla ad jafnveegi milli hagvaxtar, umhverfis, félagslegrar velferdar og dbyrgra stjérnarhdtta. Ndlgunin byggir
medal annars 4 greiningu 4 sjalfbeernidheettu sem kann ad hafa dhrif vegna reksturs félaga, ordspors og langtimaafkomu peirra

félaga sem sj6durinn fjarfestir 1.



Sjalfbeerniaheetta

O  Umhverfisleg dheetta

S0 dheetta sem tengist baedi dhrifum starfsemi & umhverfid og Ghrifum
umhverfisins & starfsemi fyrirtcekja, svo sem vegna losunar,
loftslagsbreytinga, nattdruhamfara, ésjalfbeerrar nytingar
néattiruaudlinda eda breytinga a regluverki.

O O Félagsleg dhcetta

O D S0 dheetta sem felst i dhrifum starfsemi @ hagsmunaasdila, par & medal
starfsfélk, vidskiptavini og samfélag, sem stafar af 6fullncegjandi
adgeeslu um hag starfsfolks og samfélags. Petta getur t.d. verid vegna
brota & mannréttindum, évidunandi vinnuadstcedna, skorts a éryggi eda
annarra patta sem hafa neikveed ahrif & velferd og réttindi.

Ahcetta tengd stjornarhattum

S0 dheetta sem stafar af veikleikum i stjornarhattum fyrirtcekja, par a
medal skorti & gagnscei, dbyrgdarskyldu og videigandi sidferdislegum
vidmidum vid stjornun og dkvardanatdku, sem getur haft neikveed dhrif &
rekstur, ordspor, hcettusnid og langtimavirdi.

Med mati 4 sjélfbeernidheettu getur sjédurinn greint og metid langtimadheettu sem kann ad hafa veruleg dhrif 4 virdi fjarfestinga,
borid saman élika fjarfestingarkosti, greint teekifzeri til irbdta og metid hvort fjarfestingar samraemist markmidum sjédsins. Atdk,
politisk spenna, breytingar 4 regluverki og rask 4 alpjédlegum adfangakedjum geta haft veruleg dhrif 4 rekstrarumhverfi fyrirtekja
og bar med 4 dheettu og avoxtun fjdrfestinga. Med markvissri dherslu 4 sjdlfbeerni leitast sjédurinn vid ad bregdast vid slikum
dskorunum eftir bestu getu, draga ur dheettupdttum og stydja vid langtimadrangur af fjdrfestingastarfsemi sjé0sins.
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Abyrg starfsemi

LSR leggur dherslu 4 jafnrétti { starfsemi sinni og setur heilbrigt og 6ruggt starfsumhverfi i forgang. Hjd sjé0num er 16g0 dhersla 4

a0 starfsfolki 1101 vel { starfi, beedi hvad vardar starfsumhverfi og starfsanda, auk pess ad samhugur, samstarf og gagnkveem virding
riki milli starfsfélks. Mannréttindi eru grundvallarréttindi og er dhersla 16g0 4 ad allt starfsfélk LSR sé metid ad verdleikum og njéti
jafnra teekifeera. Mannaudsstefnu sjédsins er m.a. tlad ad vera hvatning jafnt fyrir starfsfélk og stjérnendur til pess ad skapa faglegt
og fjolskylduveent vinnuumhverfi.

4,30/5 Heildareinkunn Or starfsancegjukénnun LSR 2025

I rekstri sj6dsins er 16gd dhersla 4 4byrgd og gagnszi, par sem sjalfbzerni er hofd ad leidarljési 1 dkvardanatéku og daglegu starfi.
bad felur 1 sér ad tekid er mid af sjalfbeerni med pad ad markmidi ad studla ad langtimaverdmaeetaskopun og jakveedum dhrifum
4 samfélagid. LSR leitast vid ad vera fyrirmynd { 4byrgum rekstri med pvi ad sampeetta sjdlfbeerni { starfsemi sjédsins, beedi hvad
varQar innri ferla sem og vegna vidskipta vid birgja og pjénustuadila sjédsins.

Adfangakedja og val a birgjum Rekstur og audlindanotkun
Framkvaemd birgjamats med aherslu & Mcelingar og véktun & hita, rafmagni
sjélfbaerni og samfélagslega dbyrgd og Urgangi

Reglubundié eftirlit og eftirfylgni med Adgeradir til ad draga Or

birgjum og pjénustuadilum umhverfisahrifum sjoédsins

Kréfur um uppfyllingu videigandi Fraedsla til starfsfolks

stadla og vottana
Stefnur og verklagsreglur starfsfélks

ftarlegri upplysingar um dherslur LSR og sjalfbaerniuppgjor m4 finna { sjélfbaerniskyrslu sjédsins fyrir 4rid 2025.

Opna sjalfbeerniskyrslu


https://www.lsr.is/media/z5bhnwp0/sjalfbaerniskyrsla-lsr-2025-hires.pdf

Arsskyrsla LSR 2025
Starfsemi

Starfsfélk

[1ok 4rs 2025 stérfudu 67 hjd LSR { 63 st6dugildum. Hjd LSR starfar fjlbreyttur hépur félks hvort sem litid er til menntunar,
pekkingar eda aldurs. Mikil pekking og starfsreynsla er 4 medal starfsfélks en medalaldur pess er um 44 dr og medalstarfsaldur 8 4r.

Sjédurinn hefur sett sér mannaudsstefnu. Markmid hennar er m.a. ad styrkja mannaud sj60sins, lada til starfa heefa einstaklinga
og gefa peim teekifeeri til ad nyta kunndttu sina og frumkvedi { pdgu sjédfélaga. Stefnunni er jafnframt stlad ad vera hvatning fyrir
starfsfélk og stjérnendur til ad skapa faglegt, krefjandi, skemmtilegt og fj6lskylduveent vinnuumhverfi.

Aldur starfsfolks Starfsaldur starfsfolks
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Studlad er ad heilsuvernd starfsfélks med skipulegum heetti, m.a. med patttéku sjédsins { ipréttaidkun starfsmanna og reglulegri
heilsufarsmeelingu dsamt yfirferd 4 vinnuadstodu. bd hefur LSR sett sér samgdngustefnu par sem starfsfélk er hvatt til ad nyta
vistveena samgongumata. Starfsfélki sem notar ad jafnadi vistveena samgéngumadta vid ferdir til og frd vinnu er bodid ad gera
samgoéngusamning vio sjédinn og fd samgongustyrk sem nemur skattfrelsismarki slikra styrkja.

b4 er starfsfélki jafnframt bodid upp 4 ad vinna hluta vinnutima sinn { fjarvinnu, sem eykur sveigjanleika starfsfélks og dregur ur

vistspori sj6dsins med feerri ferdum til og frd vinnu.




Skipurit og stjornendur

Starfsemi LSR fer fram 4 premur svidum: eignastyringu, lifeyris- og ldnasvidi. Stodsvidin eru tvo: fjairmélasvid og stafreen préun og
rekstur. Svid dheettustyringar heyrir beint undir framkvemdastjéra og er 6hdd 6drum starfseiningum sjédsins.

Skipurit LSR

Stjorn

Skrifstofa

framkvamdastjéra Framkvaemdastjori

Innri endurskodun

Lifeyrissvid Eignastyring

Framkvaemadastjori og svidsstjorar LSR

Harpa Jonsdottir

Framkvemdastjéri

Anna Bjork Sigurdardéttir Elisabet Pdrey bdrisdottir
Lifeyrissvid Lénasvid

borkell Sigurgeirsson Einar Birkir Einarsson
Fjarmalasvid Stafreen préun og rekstur

Ahzttustfring

Halla Kristjansdottir
Eignastyring

Sveinn Gunnlaugsson

Ahzttustyring og innra eftirlit



Log, sampykktir, stefnur og reglur

LSR starfar eftir l6gum nr. 1/1997 um Lifeyrissjéd starfsmanna rikisins 4§samt almennu lifeyrissjédalogunum nr. 129/1997. Sjédurinn
starfar jafnframt eftir Sampykktum fyrir Lifeyrissj6d starfsmanna rikisins, en nyjasta utgédfa peirra er frd 30. april 2025.

Pessu til vidbdtar hefur sjédurinn sett sér stefnur og reglur sem segja til um ymsa helstu pzetti starfseminnar. Sampykktir sjé0sins,
stefnur og reglur eru allar adgengilegar 4 vef LSR.

Sampykktir LSR

Helstu stefnur sem sjédurinn starfar eftir eru:

Ahzttustefna:
Stefna stjérnar um pd dheettu sem stjérnin er reidubdin til ad taka { rekstrinum { samreemi vid markmid og framtidarsyn sj60dsins.

Fjarfestingarstefnur:
Hver deild LSR hefur sina fjdrfestingarstefnu par sem tilgreindar eru pser megindherslur sem unnio er eftir vid dvoxtun 4 fjarmunum
deildarinnar.

Eigendastefna:
Leggur linurnar um adkomu LSR ad peim félogum sem sjédurinn fjarfestir {, svo sem val 4 stjérnarmoénnum, mat 4 stjérnarhdttum,
rddstofun atkveeda 4 hluthafafundum og fleira.

Jafnlaunastefna og jafnréttisdeetlun:
LSR skuldbindur sig til ad greida sému laun og kjor fyrir jafnveromeet storf 6hdd kyni og segir jafnlaunastefna og jafnréttisdeetlun til
um hvernig pad skuli tryggt.

Sjalfbeernistefna:
Lysir megindherslum sjédsins vardandi sjdlfbeerni. Stefnan tekur beedi til innri starfsemi sjédsins og einnig til pess hvernig sjédurinn
litur til sjélfbeerni 1 fjarfestingum.

Starfskjarastefna:
Segir til um pau viomid sem sj6durinn skal starfa eftir hvad vardar starfskjor starfsfélks.

Upplysingadryggisstefna:
Lysir dherslum sj6dsins pegar kemur ad vernd upplysingaeigna sjédsins og hlitni vid fyrirmeeli stjérnvalda auk pess ad segja til um
verklag og dbyrgd.

Stjérnarhdttayfirlysing:
Segir til um p4 stjérnarhzetti sem LSR starfar eftir og veitir yfirsyn yfir helstu reglur og stefnur.

Yfirlit & vef LSR



https://www.lsr.is/um-lsr/samthykktir/
https://www.lsr.is/um-lsr/hlutverk-og-stefnur/

Arsskyrsla LSR 2025

English overview

Role of the fund

The principal role of LSR is to pay pensions to its members upon retirement and throughout their lives and to ensure their families
with a pension following a loss of income due to an impaired ability to work or due to death. The fund receives contributions and
invests them in order to meet the liability regarding old-age pension, disability pension, spouse’s pension and children’s allowance.
Furthermore, the fund grants loans against a mortgage to fund members and accepts and invests voluntary pension savings.

Financial Overview

Assets

;Govemmenf and municipal bonds 16,5%

__Mortgage bonds 13,1%
International listed equities 33,3%_

—International fixed income 2,9%
~—QOther fixed income 7,4%

/=

Domestic equities 15,3%


https://www.lsr.is/media/tcuh3pqs/overview-lsr-2025.pdf

Asset Portfolio by Divisions

Total Division A Division B Private Pension
Asset types Total Assets (m.ISK) % of total Assets
Government bonds 230,490 13.8%
Municipal bonds 44774 2.7%
Member loans 145,532 8.7%
Martgage bonds and funds 32,901 2.0%
Covered bonds 38,829 23%

International fixed income funds

Corporate bonds 97,843 59%
Financial Institution bonds 20,478 1.2%
Domestic fixed income funds 5,027 0.3%
Deposits 51,274 3.1%
Liquidity funds 4,659 0.3%
Domestic listed equities 233,650 14.0%
Domestic alternative investments 21,427 1.3%
International listed equities 554 464 33.3%
International alternative investments 135,342 B.1%



Division A

Total Division A Division B Private Pension
Asset types Total Assets (m.ISK) % of total Assets
Government bonds 183,121 13.0%
Municipal bonds 39,766 2.8%
Member loans 128,119 9.1%
Mortgage bonds and funds 31,482 2.2%
Covered bonds 35,983 2.6%
International fixed income funds 46,358 3.3%
Corporate bonds 86,699 6.1%
Financial Institution bonds 18,863 1.3%
Domestic fixed income funds 1,466 0.1%
Deposits 17,201 1.2%
Liquidity funds 1,650 0.1%
Domestic listed equities 197,720 14.0%
Domestic alternative investments 20,615 1.5%

International listed equities 467,174 33.1%
International alternative investments 134,197 9.5%




Division B

Taotal Division A Division B Private Pension
Asset types Total Assets (m.ISK) % of total Assets
Government bonds 45186 20.5%
Municipal bonds 4,697 2.1%
Member loans 17,413 7.9%
Mortgage bonds and funds 1,419 0.6%
Covered bonds 1,984 0.9%

International fixed income funds 1,183 0.5%

Corporate bonds 11,144 5.1%
Financial Institution bonds 1,615 0.7%
Domestic fixed income funds 4 0.0%

Deposits 17,662 8.0%
Liquidity funds 3,008 1.4%
Domestic listed equities 33,864 15.4%
Domestic alternative investments 812 0.4%

International listed equities 79,152 35.9%
International alternative investments 1,146 0.5%




Private pension

Total Division A Division B Private Pension
Asset types Total Assets (m.ISK) % of total Assets
Government and municipal bonds 2,493 7.4%
Government bonds 2,182 6.5%
Municipal bonds 311 0.9%
Mortgage bonds 863 2.6%
Member loans 0 0.0%
Mortgage bonds and funds 0 0.0%
Covered bonds 863 2.6%
International fixed income 18 0.1%
International fixed income funds 18 0.1%
Other fixed inome 3,558 10.6%
Corporate bonds 0 0.0%
Financial Institution bonds 0 0.0%
Domestic fixed income funds 3,558 10.6%
Cash and deposits 16,411 48.9%
Deposits 16,411 48.9%
Liquidity funds 0 0.0%
Domestic equities 2,066 6.2%
Domestic listed equities 2,066 6.2%
Domestic alternative investments 0 0.0%
International equities 8,138 24.3%
International listed equities 8,138 24.3%
International alternative investments 0 0.5%
Total 33,547 100%

In 2025, LSR had 32,196 active members on average while 27,044 members received pensions and other benefits on average. The
fund pays over one-third of all pensions and benefits paid by Icelandic pension funds. LSR operates in three divisions, division A,
division B and division S, which is a division for voluntary pension savings. All divisions have the same board but are financially

separated from each other.



Net Investments

Return

‘i

Government bonds -0,061
Municipal bonds 5,228
Member loans 22,150
Mortgage bonds and funds 2,115
Covered bonds 6,041
International fixed income funds 8,339
Corporate bonds 5271
Financial Institution bonds 4,392
Domestic fixed income funds -1,767

Deposits 0
Liguidity funds 2,511
Domestic listed equities 7621
Domestic alternative investments 2476

International listed equities -524
International alternative investments 11,323
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2025 2024
Nominal return 6.6% 12.4%
Net real return 27% 7%
Average five year net real return 1.3% 2.8%
Average ten year net real return 3.8% 4.2%




