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Vidauki B



Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins, hér eftir nefndur ,LSR“, er starfreektur i fjérum deildum og er
hver deild med adskilinn fjarhag. Deildir LSR eru: A-deild, B-deild, séreignardeild og tilgreind
séreignardeild.

A-deild, hér eftir einnig nefnd ,,sjédurinn®, var stofnud aridé 1997. A sama tima var B-deild LSR,
sem er eldra réttindakerfi, lokad fyrir nyjum sjodfélogum. Idgjald til sjédsins er 15,5% af
heildarlaunum par sem sjodfélaginn greidir 4% idgjald og launagreidandinn 11,5%. Sjodfélagar
geta radstafad allt ad 3,5% af idgjaldi i tilgreinda séreign. | A-deild fa nyir sjodfélagar réttindi eftir
aldurshadri réttindatoflu i hlutfalli vid greidd idgjold. beir sjédfélagar sem voru i A-deild fyrir 1.
juni 2017, og uppfylla akvedin skilyrdi, eru i jafnri avinnslu réttinda med framlagi ur
lifeyrisaukasjédi sem aetlad er ad brua bilid milli aldurstengdrar og jafnrar réttindaavinnslu.
Réttindi sjodfélaga eru verdtryggd med visitolu neysluverds og eru skilgreind sérstaklega i
sampykktum sjédsins. Hlutverk sjédsins eru:

— Ad takavid idgjoldum og vardveita upplysingar um réttindi sjodfélaga.

— Ad avaxta fjarmuni sj6odsins med sem bestum heetti med hlidsjoén af
fjarfestingarstefnu og ad teknu tilliti til ahaettu.

— AD greida sjoofélogum eftirlaun.

— Adtryggja sjodfélaga fyrir tekjumissiikjolfar 6rorku og studla ad fjarhagslegu oryggi
maka og barna vid andlat sjodfélaga.

2.1.ALMENNT

LSR starfar eftir l6gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda,
hér eftir einnig nefnd ,,log um lifeyrissjédi“. ba gilda um sjédinn l6g nr. 1/1997 um Lifeyrissjod
starfsmanna rikisins, sampykktir sjédsins og ymsar adrar reglur sem finnama m.a. 4 vef sjédsins’.
Fjarfestingarstefna sj6dsins er unnin samkvaemt VIl kafla laga um lifeyrissjédi og samkvaemt
reglugerd nr. 916/2009 med &dordnum breytingum. P& tekur fjarfestingarstefnan mid af
eigendastefnu, dhaettustefnu og sjalfbeernistefnu sjédsins.

Fjarfestingarstefna sjédsins er endurskodud arlega. Sjédurinn er i edli sinu langtimafjarfestir enda
tryggir sjédurinn hagsmuni tengda starfsaevi sjodfélaga. Markmid sjédsins i fjarfestingum geta
pratt fyrir pad verid til lengri eda skemmri tima. Vid arlega endurskodun er tekid tillit til fjolmargra
patta m.a. breytinga a logbundnum magntakmorkunum, préun a efnahagsumhverfi og
verdbréfamorkudum, &dheettuvilja og daheettupoli sjédsins sem og préoun & veentu
framtidargreidslufleedi og aldurssamsetningu sjédfélaga. Jafnframt er tekid tillit til breytinga sem
kunna ad hafa ordid a rekstrar- og starfsumhverfi sjédsins.

Fjarfestingarstefnan er send til Fjarmalaeftirlits Sedlabanka [slands fyrir 1. desember &r hvert og
er birt a4 vef LSR, www.lsr.is, sbr. 4. gr. reglugerdar nr. 916/2009.

" https://www.lsr.is/um-Lsr/log-og-samthykktir/
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Stefna pessi er endurskodud samhlida gildistoku laga nr. 61/2026, en login toku gildi 1. jali 2026.
Med l6gunum voru gerdar breytingar 8 lagaakveedum laga nr. 129/1997 um lifeyrissj6di pannig ad
allnokkur tilslokun var gerd a peim magntakmorkunum sem lifeyrissjodum var adur gert ad fylgja
vid fjarfestingar. Vid pa radstofun eykst veaegi svonefndrar skynsemisreglu i framkveemd
fjarfestingarstefnu sjédanna, sja nanar 4. kafla i stefnu pessari. Su endurskodun sem nu a sér
stad tekur einkum til pess ad adur l6gakvednar magntakmarkanir sem teknar hoféu verid upp i
stefnuna eru felldar brott. Ad svo stoddu eru p6 ekki gerdar afgerandi breytingar a markmidum um
eignasamsetningu eda fjarfestingu sjodsins fyrir arid 2026.

Fyrir upphaf hvers ars gerir stjorn LSR aaetlun um fjarfestingar arsins. Fjarfestingaraaetlunin byggir
a gildandi fjarfestingarstefnu, tekur mid af eignasamsetningu, st6du sjodsins, horfum og
fjarfestingartaekifeerum a verdbréfamorkudum. Vid gerd deetlunarinnar er tekid tillit til deetladra
idgjalda, lifeyrisgreidslna, fjarmagnstekna og endurgreidslna af verdbréfaeign sjodsins.

2.2.ALDURSSAMSETNING, LIFEYRISBYRDI OG FRAMTIDARGREIDSLUFL/EDI

Medalaldur sjodfélaga i A-deild var 48,9 ar i arslok 2024 og hefur medalaldurinn haekkad um 4 ar
a sidastlionum 10 arum. Medalaldur virkra sjédfélaga hefur hins vegar laekkad um 1,1 ar
sidastlidin 10 ar en hann var 43,8 ar i arslok 2024. Medalfjoldi greidandi sjodfélaga var 31.053 a
arinu. Medalfjoldi lifeyrispega var 14.054 og var medalaldur peirra 69,3 ar i lok ars 2024, reiknad
an peirra sem fa greiddan barnalifeyri.
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greidandi sjodfélogum fjolga & komandi arum sem nemur annars vegar feekkun greidandi
sjodfélaga i B-deild LSR og hins vegar haekkun i takt vid fjolgun & vinnumarkadi 4 islandi.
Lifeyrispegum i A-deild fjolgar hradar en greidandi sjodfélogum samkveemt deetlunum sem veldur
aframhaldandi haekkun & lifeyrisbyrdi & komandi arum.

Heimild sjédfélaga A-deildar til ad radstafa hluta samtryggingaridgjalds i tilgreinda séreign hefur
nu stadid i ram tvo ar. Nu hafa teeplega 10,6% af sjédfélagum A-deildar valid ad nyta sér tilgreinda
séreign en gert er rad fyrir ad peim muni fara fjolgandi 8 komandi arum. bessi radstofun dregur ur
innfleedi i A-deild og lifeyrisbyrdi sjodsins verdur heerri en ella.



Vid mat & framtidargreidslufleedi er gert rad fyrir ad jafnadi 6% arlegri nafnavoxtun a spatimabilinu
sem neer til 2035. Mat a framtidargreidslufleedi naestu ara er jakveett sem verdur til pess ad dsetlud
hrein eign sjodsins haekkar umtalsvert 4 naestu arum eins og sja ma a mynd 2.
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2.3.AHATTUSTYRING

Markmid aheettustyringar er ad tryggja ad aheetta i fjarfestingum sjodsins sé innan peirra marka
sem stjorn hefur akvedid i ahaettustefnu? og sé i samraemi vid langtimaavoxtunarmarkmid og
skuldbindingar sjodsins. Ahaettustyring skal studla ad stédugleika, vernd réttinda sjédfélaga og
abyrgri nytingu fjarmuna.

Ahaettu- og ahaettustyringarstefnu sj6dsins er atlad ad na utan um paer ahaettur sem eru til
stadar hja sjédnum. | ahaettustefnu hefur stjérn skilgreint ahaettuvilja (e. risk appetite) og
ahaettupol (e. risk tolerance) fyrir einstaka ahasettupeetti. Ahzettuvilji er si dhsetta sem stjérn er
reidubuin ad taka til ad na settum markmidum, en aheettupol er su dhaetta sem sjédurinn polir an
bess ad gripa purfi til sérstakra adgerda.

[ formlegum, reglubundnum skyrslum dhaettustyringar eru helstu ahzettur sem sjédurinn stendur
frammi fyrir metnar og vaktadar, m.a.:

— Markadsaheetta hlutabréfa og vaxtaahaetta, sem tengist sveiflum a
verdbréfamorkudum,

— Verdbolguahaetta, vegna haettu a4 haekkun lifeyrisskuldbindinga umfram raundvoxtun
6verdtryggdra eigna,

— Métadila- og sampjoppunaraheetta, vegna aheettu af einstokum udtgefendum eda
morkudum,

— Gjaldeyrisaheetta, vegna erlendra eigna,

2 https://www.lsr.is/media/dlwfjj1c/ahaettustefna-lsr-2024.pdf




— Lausafjaraheetta, sem vardar getu sjodsins til ad standa undir skuldbindingum,

— Rekstraraheetta, sem stafar af innri ferlum, upplysingakerfum eda mannlegum
mistokum,

— Sjalfbaerniahaetta, sem tengist umhverfis-, félags- og stjérnarhattum (UFS).

Stjérn sjédsins ber abyrgd a ad fjarfestingarstefnan sé i samraemivid ahaettuvilja sjédsins, eins og
hann er skilgreindur i aheettustefnu hans, og studli ad pvi ad markmid um langtimaavoxtun og
tryggingafreedilega stodu naist med asaettanlegri aheettu.

Ahzettustyringarsvid sjédsins hefur eftirlit med framfylgni fjarfestingarstefnu med pvi ad fylgjast
daglega med stddu eignasafnsins og bera saman vid skilgreind vikmadrk. Auk pess eru notadir
ymsir meelikvardar til ad meela, vakta og meta aheettu, s.s. stadalfravik avoxtunar (flokt), Value-
at-Risk (VaR) utreikningar og adrir videigandi ahsettumaelikvardar. Oll fravik fra sampykktri
fjarfestingarstefnu eru tilkynnt til framkveemdastjora og svidsstjoéra eignastyringar og gripid skal
tafarlaust til videigandi adgerda.

Eigid ahaettumat sjodsins er framkveemt arlega, eda oftar ef verulegar breytingar verda a
dheettusnidi hans. bad neer yfir helstu ahaettupeetti og veitir heildstaeda syn a ahaettustodu
sjodsins. Ahsettustyring ber jafnframt abyrgd & reglubundinni upplysingagjof til stjérnar,
framkvaemdastjora og eignastyringar um stodu ahaettu og fylgni vid aheettuvilja sjédsins.

2.4. MARKADIR OG EFNAHAGSHORFUR

Arid 2025 hefur veri® umbrotasamt i heiminum og verdur ad likindum talid eftirminnilegt |
sogubdékum framtidarinnar. Donald Trump tok vid embeetti forseta Bandarikjanna undir lok januar
2025 og hefur farid mikinn & flestum svidum efnahagsmala og alpjoédlegra stjérnmala sidan.
Adgerdir forseta a svidi tolla- og utanrikismala hafa haft veruleg ahrif a préoun verdbréfamarkada
a arinu 2025 3 alpjodlegum morkudum og einnig sett svip sinn a markadi hérlendis.

Innrasarstrid Russa i Ukrainu hélt afram & arinu 2025 og [srael hefur stadid fyrir neer samfelldum
ardsum 4 Gaza-svaedid og gert arasir i ndgrannaldndunum Libanon, Syrlandi, iran og Katar.
Bandarikin gerdu tilraun til ad eydileggja kjarnorkuframleidslu irana. | oktéber 2025 nadist
fridarsamkomulag & Gaza-svaedinu sem virdist brothaett. Stadan i heimsmalum er pvi
aheettusamari nd en verid hefur um langt skeid auk pess sem stada mannréttindamala vidsvegar
um heiminn hefur préast til hins verra.

bratt fyrir pessi umbrot og atdk pa hafa flestir hlutabréfamarkadir haekkad & arinu 2025. Astaedur
pbess eru helst veentingar um uppbyggingu og ardsemi gervigreindar, bodadar fjarfestingar
tengdum varnarmalum i Evrépu og tilslakanir a regluverki banka i Bandarikjunum. Ad sama skapi
hafa verdsveiflur synt ad fjarfestar hafi heilt yfir tri a ad bakslag i alpjédavidskiptum muni ekki
skada fjarfestingaumhverfid ad markverdu leyti. Stada vinnumarkadar i helstu hagkerfum hefur
haldist sterk og eftirspurn par af leidandi vidhaldist. Verdbdélga hefur leekkad i markmid
Sedlabanka Evrépu og i attina ad markmidum Sedlabanka Bandarikjanna en verdbadlgan hefur pé
reynst pralatari en vonast haféi verid eftir. Sibreytileg stefnumoérkun um tollamal
Bandarikjaforseta veldur mestri 6vissu um verdbolguhorfur.



Sedlabanki Bandarikjanna leekkadi meginvexti sina ur 4,5% i 4,25% & arinu 2025 en veentingar
markadsadila eru ad bankinn leekki vexti meira a fjorda arsfjéordoungi arsins 2025 med visan i ad
dregid hafi ur styrk vinnumarkadarins. Evropski Sedlabankinn hefur leekkad meginvexti sina i
fjiorum skrefum i 2% og er talid ad vaxtaleekkunarferli hans sé lokid i pessari hagsveiflu. Stada
mala i moérgum nymarkadsrikjum hefur gleedst eftir pvi sem Lidid hefur a arid 2025, medal annars
vegna minni 6gnar af tollastefnu Bandarikjanna sem og vegna pess ad veikari dollar beaetir hag
flestra pessara rikja.

Avoxtun & skuldabréfamorkudum hefur verid dgeet en skuldaraalag hefur haldist lagt sem getur
verid visbending um ad fjarfestar veenti pess ad sedlabankavextir fari leekkandi naestu misserin.

Horfur a helstu verdbréfamorkudum utan landsteinanna eru af greiningaradilum taldar jakvaedar,
pratt fyrir ad verdlagning sé almennt talin ha og buast megi vid auknu flokti i verdlagningu vegna
meiri undirliggjandi ahaettu. | pvi samhengi ma einnig nefna ad verd & gulli og rafmyntum hefur
heekkad mikid & arinu, baedi vegna vaxandi eftirspurnar en einnig vegna tilrauna fjarfesta
aheettudreifingar ut fyrir hefdbundnari eignaflokka. Veentingar um pann virdisauka sem
gervigreind getur skilad hagkerfum heimsins hefur radid miklu um préun eignaverds og mun halda
afram ad gera pad nzestu misseri. An nyrra afalla i heimsmalunum eru mestar likur 4 pvi ad
hagkerfi heimsins muni na mjukri lendingu, eftir langt timabil hagvaxtar og hagsaeldar.

A islandi hefur hlutfallslega sterk stada pjodarbusins, mikill kaupmattur og sparnadur heimila
stutt vid innlenda hagkerfid og vidhaldid meiri penslu en buist var vid i lok ars 2024.

Raungengi kronunnar hefur styrkst a arinu 2025 pratt fyrir miklar verdsveiflur verdbréfamarkada,
aukna dvissu a alpjédamorkudum og litla lodnuvertid eftir lodnubrest 2024. Mikil uppbygging i
laxeldi og lyfjaidnadi litadi enn fremur voruskiptajofnud a arinu 2025 en su fjarfesting mun skila
sér til framtidar sem sterkari stod i heildarutflutningi landsins. Ferdapjénustan hélt betur velli en
vaentingar stédu til og skiladi afram aukningu ferdamanna a8 milli ara. bratt fyrir pad féll flugfélagid
FlyPlay & 4rinu 2025 sem eykur atvinnuleysi i greininni. Alverd hefur haldist yfir langtimamedaltali
en minni framleidsla hja Nordurali a Grundartanga vegna bilunar dregur timabundid ur utflutningi
og veldur 6vissu naestu misserin.

Verdbolga hér alandi hefur haldist umfram markmid Sedlabankans undanfarin misseri sem hefur
haegt 4 vaxtaleekkunarferli Sedlabankans sem p6 leekkadi styrivexti ur 8,5% i 7,5% & fyrstu fimm
manudum arsins 2025. Undir lok ars 2025 er raunvaxtastig hatt og adhald peningastefnunnar er
ennpa til stadar, p6 dregid hafi Gr pvi 4 rinu 2025. | oktéber 2025 voru kjoérvextir islandsbanka
daemdir 6loglegir sem vaxtaviomid a breytilegum udtldnum sem veldur a.m.k. til skemmri tima
heaerri greidslubyrdi ldnpega sem dregur ur kaupmeetti a fasteignamarkadi. Likur eru pvi til pess ad
fasteignamarkadurinn kélni hradar en adur var buist vid og geeti haft ahrif & proun fasteignaverds
a arinu 2026.

Innlendur hlutabréfamarkadur hefur att a brattann ad saekja og sveiflur verid toluverdar i heilt yfir
leekkandi markadi. Auk lodnubrests og tolla hofdu breytingar & veidigjoldum enn neikvaedari ahrif
a verdlagningu sjavarutvegsfélaganna. Innlend rekstrarfélog hafa pd notid goéds af sterkum
undirstodum islensks efnahagslifs 8 medan utflutningsfyrirtaekin hafa stadid veikari fétum og
dregid heildaravoxtun nidur.



Sé litid fram & veginn eru undirstodur islenska hagkerfisins afram sterkar pé ad smaed
verdbréfamarkadarins valdi meiri sveiflum en almennt gerist a staerri mérkudum. Hair raunvextir
endurspegla panpol og styrk hagkerfisins sem er verid ad bremsa af. Skyr merki eru um ad
raunvaxtaadhald sé byrjad ad haegja a hagkerfinu sem sést m.a. a8 minnkandi eftirspurn a
fasteignamarkadi. Laekkandi raunvextir hafa ad 06ru Obreyttu jakveed ahrif a verdlagningu
verdbréfamarkada. Ahaetta innlenda hagkerfisins er fyrst og fremst félgin i ytri 4féllum og
aframhaldandi takmorkunum & alpjédavidskiptum.

Ljést er ad dvissa 8 heimsmorkudum og & innlendum markadi hefur aukist upp a sidkastid sem
mun eflaust hafa ahrif & préun fjarmalamarkada og par med fjarfestingadakvardanir komandi ars
2026.

2.5.SJALFBZARNI OG ABYRGAR FJARFESTINGAR

Sjalfbaernistefna LSR lysir meginaherslum sjédsins vardandi sjalfbaerni og hvernig hann tileinkar
sér peaer aherslur i starfsemi sinni. Stefnan tekur baedi til innri reksturs og fjarfestingarstarfsemi
sjodsins. | sjalfbeernistefnu er greint fra adferdafraedi sjédsins vardandi abyrgar fjarfestingar og
skilgreind pau viomid sem 6gd eru til grundvallar vid sjalfbaernimat, akvordun a fjarfestingum og
eftirfylgni peirra:

LSR er langtimafjarfestir sem hefur pad ad markmidi ad na sem bestri avoxtun a
eignum sjodsins. LSR leitast einnig vid ad vera abyrgur fjarfestir sem studlar ad godum
starfshattum a fjarmalamarkadi og synir pad i verki med pvi ad huga ad geedum
samfélagsins, stodugleika og fiolbreytni vid fjarfestingaakvardanir sinar. Tekid er tillit til
sjalfbeerrar préunar og ad starfsemi LSR endurspegli og sé i samraemi vid paer krofur
sem gerdar eru.

Fjarfest er med hagsmuni sjoofélaga ad leidarljési. Mikilvaegt er ad taka ekki einungis
tillittilvideigandifjarhagslegrar ahaettu heldur einnig videigandi sjalfbaerniahaettu sem
getur haft neikvaed ahrif a virdi fjarfestinga til lengri tima litid. UFS-paettir eru hluti af
heildarahaettumati sjédsins vid fjarfestingadkvardanir og eftirfylgni par sem peir geta
haft ahrif 4 avoxtun og dheettu til lengri tima.

A0 mati LSR hafa umhverfislegir peettir, félagslegir paettir og stjérnarheettir (UFS) ahrif a
rekstur og samkeppnishaefni fyrirtaekja. LSR leitast vid ad pau félog sem fjarfest er i
samraemist langtimahagsmunum sjodsins, sjodfélaga og samfélagsins med pvi ad
huga ad sjalfbaerni i rekstri og abyrgri nytingu audlinda.

Tekid er mid af logum og reglum er vardar sjalfbeerni dsamt pvi ad fara eftir
vidurkenndum alpjodlegum stodlum og meelikvordum er vardar upplysingagjof til ad
studla ad areidanleika og gagnseei. Med pessu méti leitast sjédurinn vid ad vernda
hagsmuni sjodfélaga og studla ad abyrgri fjarfestingu sem skilar avoxtun til lengri tima
litid.
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Samkveemt logum um lifeyrissjédi er sjédnum heimilt ad avaxta fé, sem zetlad er ad veita

lagmarkstryggingavernd, i innlanum vidskiptabanka og sparisjéda, fjarmalagerningum og
fasteignum ad uppfylltum akvednum skilyrdum. Jafnframt skal flokka eignir sj6dsins i eignaflokka
A-F, sbr. 36. gr. a i l6gum nr. 129/1997, sj& nanar i vidauka B. [ t6flu 1 hér ad nedan m4 sja
fjarfestingastefnu sjédsins um eignasamsetningu og vikmork fyrir arid 2026 sem og
eignasamsetningu pann 31. desember 2025 par sem eignir eru flokkadar i sjo yfirflokka og 15
undirflokka, eftir edli og tegund fjarmalagerninga. Stefnan tekur m.a. mid af asetludu
framtidargreidslufleedi, frambodi fjarfestingakosta, efnahagshorfum, ahaettupoli og ahaettuvilja
sj6dsins eins og pad er skilgreint i ahaettustefnu hans. Markmid og vidmid fjarfestingarstefnu.

Eignaflokkar
Skuldabréf - riki og sweitarfélog
Rikisbréf
Sweitarfélagabreéf
Fasteignavedtryggd verdbréf
Sjodfélagalan
Vedskuldabréf og -sjédir
Sértryggd bréf
Erlend skuldabréf
Erlend skuldabréf
Skuldabréf - 6nnur
Fyrirtaekjabréf
Lanastofnanabreéf
Skuldabréfasjoédir
Laust fé
Innlan
Lausafjarsjoédir
Innlend hlutabréf
Innlend hlutabréf
Innlendar sérhaefdar fjarfestingar
Erlend hlutabréf
Erlend hlutabréf
Erlendar sérheefdar fjarfestingar
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Hlutfall skuldabréfa og lausafjar i stefnu A-deildar fyrir arid 2026 er 42% og hlutfall hlutabréfa er
58%. Langtimamarkmid sjodsins er ad skuldabréf og lausafé séu um 40% af eignasafni og
hlutabréf um 60%. Hlutfall gengisbundinna eigna i stefnu sjédsins fyrir arid er 51% og haekkar um
4% fra fyrra ari. Gert er rad fyrir i langtimastefnu sjodsins ad petta hlutfall fari heekkandi samhlida
haekkun a logbundnu hamarki gengisbundinna eigna.

Vaxandi hlutfall fjarfestinga a erlendri grundu er mikilveegur pattur i aheettudreifingu fjarfestinga
sj6dsins. Erlendar fjarfestingar eru i hlutabréfum og skuldabréfum, skradum og éskradum i
gegnum sjodi hja erlendum eignastyringaradilum. Styringin er baedi virk (e. active) og fylgir visitolu
(e. passive). i erlendum fijarfestingum sjodsins er sifellt unnid® ad aukinni eignadreifingu med
fijarfestingum a skuldabréfamarkadi og i innvidum samhlida fjarfestingum i skradum og 6skradum
hlutabréfum a heimsvisu.

Sjodurinn tekur virkan patt i fjarfestingum a innlendum verdbréfamarkadi, baedi i hlutabréfum og
skuldabréfum. [ fjarfestingum sj6dsins 4 innlendum markadi er l6gd ahersla & géda eignadreifingu
a Olikar tegundir fjarfestinga, mismunandi atvinnugreinar og utgefendur. A-deild LSR er
langtimafjarfestir og tiltolulega ungur ad arum og stada sjodsins gefur pvi teekifeeri til fjarfestinga
i fjarmalagerningum me®d langan liftima, t.d. i vedskuldabréfum og sérheefdum fjarfestingum m.a.
lanasjodum, innvidasjodum, fasteignasjodum, nyskdpunarsjodum og framtakssjodum). bessir
eignaflokkar hafa sogulega séd gefid gdéda avoxtun en hafa einnig litla eda jafnvel neikveeda fylgni
vid adra steerri verdbréfamarkadi sem A-deild fjarfestir 4 og pvi mikilvaegur pattur i ad draga ur
verdsveiflum i verdbréfasafninu.

LSR horfir til pess ad dreifa fjarfestingum a fyrirteekjamarka®di, innanlands og erlendis, m.t.t.
steerdar félaga, tegundar aheettu og almennt med fjolbreyttum eiginleikum sem lagmarka
einsleitni i eignasafninu. Fjarfestingar eru framkvaemdar ad undangenginni itarlegri fjarhagslegri
greiningu, mati a verdlagningu og mati a UFS pattum, sja nanari lysingu i kafla 4 i
fjarfestingarstefnu pessari. Pad a vid um allar fjarfestingar en sér i lagi ahasttumeiri fjarfestingar
sjodsins. Vegna staerdar sjodsins a innlendum verdbréfamarkadi er sérstaklega hugad ad
sampjoppunarahaettu og seljanleikaaheettu vid mat a peim fjarfestingum. Ein afleiding pess er ad
hlutfall 6skradra eigna i safni A-deildar LSR hefur farid haekkandi & undanférnum arum en
sjodurinn hefur talid pad ohjakveemilegt til ad tryggja fjolbreytileika eigna og takmarka
sampjoppun i safninu.

Pau vidmid sem hér hafa verid tilgreind eru i samraemi vid ahaettuvilja A-deildar eins og hann er
skilgreindur i ahaettustefnu sjédsins. Leitast er vid ad hafa dhaettudreifingu i eignasafni sjéodsins
sem mesta, med hagkveemasta samvali verdbréfa og med hlidsjon af landsveedum,
atvinnugreinum, utgefendum og gjaldmidlum.

3.1.1. EFTIRFYLGNI FJARFESTINGARSTEFNU

[ innri reglum sjédsins eru tilgreindir peir starfsmenn sem hafa heimild til fjrfestinga fyrir hond
sj6dsins. Svidsstjori eignastyringar sem og adrir starfsmenn eignastyringar sem til pess eru
nefndir, taka daglegar akvardanir um verdbréfavidskipti, med adkomu framkvaemdastjéra eftir
atvikum. Fjallad er um hvada fjarfestingar purfa sampykki fjarfestingarnefndar eda stjérnar
sj6dsins i kafla 3.1.2.
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Fjarfestingarskyrsla er unnin arsfjérdungslega og l6gd fyrir stjorn. i skyrslunni er gerd grein fyrir
framkvaemd fjarfestingarstefnu og 66rum pattum er varda fjarfestingarstarfsemi sjoédsins.

Aheettustyring sjodsins hefur eftirlit med framfylgni fjarfestingarstefnunnar en i pvi eftirliti er
eignasafnid borid saman vid fjarfestingarstefnu og kannad hversu nalaegt efri og nedri vikmorkum
eignasamsetning sjodsins er midad vid stefnu. bessir Utreikningar eru framkvaemdir fyrir 6ll
skilgreind vikmoérk og vidmid stefnunnar sem og lagaleg mork. Vikmorkin eru peir
aheettumeelikvardar sem notadir eru i reglulegri voktun sjodsins og endurspegla ahaettuvilja
stjornar sjodsins. Adrir ahaettupeettir geta verid notadir i sérstokum greiningum eda skyrslum um
eignasafn og einstakar fjarfestingar sjédsins og er pvi eftirliti nanar lyst i aheettustefnu sjédsins.
Ahzettustefnan skilgreinir sérstaklega hvernig brugdist skuli vid fravikum og brotum 4
skilgreindum vikmorkum i fjarfestingarstefnu sem og lagalegum morkum.

Vid gerd og eftirfylgni a fjarfestingarstefnu er geett ad sampjoppun i eignasafni og hun lagmorkud
sem kostur er. Hugad er ad moétadiladheettu vid fjarfestingaakvardanir, sja nanar i kafla 3.4.
Utreikningar a eignasafni eru framkveemdir med reglubundnum haetti par sem safnid er greint a
margvislega vegu, t.a.m. eru innlend og erlend verdbréf greind nidur & einstaka utgefendur
verdbréfa og rekstrarfélog og erlend verdbréf eru greind nidur a landsveedi og atvinnugreinar. Vid
mat a innlendri sampjoppun er horft 8 beinan og 6beinan eignarhlut i félogum. Pessir Utreikningar,
asamt fleirum, eru birtir i arsfjordungslegri fjarfestingarskyrslu en jafnframt er studst vid pessa
Utreikninga i greiningu vid mat a fjarfestingakostum.

3.1.2. FJARFESTINGAHEIMILDIR

Fjarfestingaheimildir starfsmanna og framkveemdastjora i einstokum flokkum verdbréfa eru
tilgreindar i innri reglum sjédsins. Jafnframt er greint fra hvada fjarfestingar eru einungis heimilar
ad fengnu sambpykki fré fjarfestingarnefnd eda stjérn. Leita skal eftir fyrirfram sampykki stjornar
LSR pegar fjarfest er i sjodum sem falla undir l6g um rekstraradila sérhaefdra sjéda nr. 45/2020
(og erlenda sambeerilega sj6di), 68rum en sérhaefdum sjédum fyrir almenna fjarfesta, i peim
tilfellum par sem LSR hefur ekki fjarfest hja vibkomandi rekstrarfélagi adur. Einnig skal leita eftir
fyrirfram sampykki stjérnar LSR pegar fjarfesta skal i fyrsta sinn i félogum sem ekki eru skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi eda markadstorgi fjarmalagerninga en po teljast til undantekninga
pbau félog par sem stefnt er ad skraningu i addraganda uUtbods. Jafnframt skal leita fyrirfram eftir
sampykki stjornar pegar fjarfesta skal i 6skradum skuldabréfum utgefnum af logadila sem er ekki
nu pegar i eignasafni LSR (b6 ekki ef utgefandi er skrad félag), sé vedsetningarhlutfall heerra en
70% af virdi vedandlags eda skuldabréfid 6vedtryggt. [ fjarfestingarnefnd eru teknar dkvardanir
um peer fjarfestingar sem ekki purfa sampykki stjérnar en falla p6 ekki innan fjarfestingaheimilda
starfsmanna. Radstafanir sem eru dvenjulegar eda mikilshattar eru einungis heimilar ad fengnu
sampykki stjérnar LSR.

3.2.NANARI UMFJOLLUN UM EIGNAFLOKKA

| kafla 3.1 er greint fra eignasamsetningu, markmidum og vikmérkum einstakra eignaflokka i
fiarfestingarstefnu. Hér eru skilgreindar nanar hvada fjarfestingar falla par undir:
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Rikisbréf: Skuldabréf med beinni eda 6beinni abyrgd Rikissjods Islands. Hluti rikisskuldabréfa er
feerdur a kaupkrofu.

Sveitarfélagabréf: Skuldabréf sem sveitarfélog eda Lanasjodur sveitarfélaga ohf. gefa ut eda
abyrgjast, beint eda 6beint. Hluti sveitarfélagabréfa er faerdur a kaupkrofu.

Sjoofélagalan: Skuldabréf veitt til sjodfélaga med undirliggjandi fasteignavedi. Sjédfélagalan eru
feerd a kaupkrofu.

Vedskuldabréf og -sjédir: Skuldabréf med vedi i atvinnuhusnaedi eda hlutir og hlutdeildarskirteini
i vedskuldabréfasjodum. Hluti vedskuldabréfa er faerdur a kaupkrofu.

Sértryggd bréf: Skuldabréf samkveemt logum um sértryggd skuldabréf.

Erlend skuldabréf: Erlend skuldabréf og hlutdeildarskirteini i skradum skuldabréfasjédum og
sérhaefdum lanasjodum & innkollunarformi.

Fyrirteekjabréf:  Skuldabréf og peningamarkadsskjol, utgefin af félogum. Hluti
fyrirteekjaskuldabréfa er faerdur a kaupkrofu.

Lanastofnanabréf: Skuldabréf og peningamarkadsskjol (einnig vikjandi bréf) utgefin af
lanastofnunum og vatryggingafélogum.

Skuldabréfasj6dir: Hlutir og hlutdeildarskirteini i innlendum blondudum skuldabréfasjédum, po
ekki vedskuldabréfasjédum.

Innlan: Bundin og 6bundin innlan hja vidskiptabonkum i krénum og erlendri mynt.

Lausafjarsjédir: Hlutir og hlutdeildarskirteini peirra sjoda sem hafa ad meginstefnu ad fjarfesta i
innlanum, vixlum, skuldabréfum og 6drum stuttum fjarmalagerningum.

Innlend hlutabréf: Skrad og 6skrad hlutabréf i félogum sem hafa heimilisfesti 4 Islandi eda stunda
par meginhluta starfsemi sinnar. Einnig heimildar- og hlutdeildarskirteini sem tengjast slikum
hlutabréfum og skrad eru a skipulegum verdbréfamarkadi eda markadstorgi fjarmalagerninga.
Hlutdeildarskirteini innlendra verdbréfasjoda og sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta, sem
fjarfesta ad meginstefnu i hlutabréfum, teljast einnig til innlendra hlutabréfa i pessum skilningi.

Innlendar sérhaefdar fjarfestingar: Innlendir hlutir eda hlutdeildarskirteini sérheeféra sjéda a
innkéllunarformi (adrir en lanasjédir) sem falla undir l6g um rekstraradila sérhaefdra sjoda nr.
45/2020 svo sem framtakssjodir, nyskopunarsjodir, fasteignasjodir og innvidasjodir. Einnig
6skrad hlutabréf sem fjarfest er i samhlida eda vegna sérhaefdra fjarfestinga.

Erlend hlutabréf: Erlendir hlutir og hlutdeildarskirteini hlutabréfasjéda (UCITS) og hlutabréf
vorslud i sérgreindum sofnum.

Erlendar sérheefdar fjarfestingar: Erlendir hlutir eda hlutdeildarskirteini sérheefdra sjoda a

innkéllunarformi (adrir en lanasjodir) sambeaerilegir peim innlendu sjédum sem falla undir l6g um
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rekstraradila sérheefdra sjéda skv. logum nr. 45/2020 svo sem framtakssjodir, fasteignasjédir og
innvidasjodir.

3.3.VAGI| EIGNAFLOKKA, SKRANING OG UTGAFA

3.3.1. VAEGI EIGNAFLOKKA
Veaegi eignaflokka skal vera innan eftirtalinna marka:
1. Eignir skv. 3.-6. tolulid i vidauka B skulu samanlagt vera innan vid 80% heildareigna.

2. Eignir skv. 6. tolulid i vidauka B skulu samanlagt vera innan vid 10% heildareigna.

3.3.2. SKRANING FJARMALAGERNINGA

Meirihluti eigna lifeyrissjods skal vera avaxtadur i

a. eignum skv. 1. tolul. 2. mgr. 36. gr. a, i ldgum nr. 129/1997
b. innlanum vidskiptabanka og sparisjéda,

c. fjarmalagerningum sem eru skradir a skipulegum markadi a Evrépska efnahagssveedinu
eda i adildarriki Friverslunarsamtaka Evropu eda OECD eda hafa verid teknir til vidskipta
a annars konar vidskiptavettvangi a Evropska efnahagssveedinu eda samsvarandi markadi
i 60ru riki sem Fjarmalaeftirlitid hefur vidurkennt,

d. hlutum og hlutdeildarskirteinum sj6da um sameiginlega fjarfestingu par sem kvedid er &
um heimild til innlausnar peirra ad krofu fjarfestis &8 hverjum tima.

Hlutfall 6skradra eigna i eignasafni A-deildar reedst af ymsum pattum, svo sem eignasamsetningu
sjodsins, skuldbindingum hans, tryggingafreedilegum  pattum, lausafjarstodu og
avoxtunarmarkmidum & hverjum tima.

3.4.MOTADILAAHATTA

3.4.1. SAMI UTGEFANDI

Sjédnum er heimilt ad binda allt ad 10% heildareigna i fjarmalagerningum sama utgefanda sem
falla undir 2.-6. tolulid i vidauka B. Par af er sjédnum oheimilt ad binda meira en 5% af
heildareignum i fjarmalagerningum sama utgefanda sem falla undir 6. tolulid i vidauka B.
Takmorkunin tekur ekki til fjarfestinga i verdbréfasjodum (UCITS).

3.4.2. INNLAN / VIDSKIPTABANKI

Samanlogd eign sjédsins i fjarmalagerningum skv. dakveedum i kafla 3.4.1 asamt innlanum
utgefnum af somu lanastofnun skal vera innan vid 25% heildareigna.
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3.4.3. AFLEIDUR

Sjodurinn skal tryggja ad motadiladahaetta, sem leidir af afleidu, falli undir takmarkanir i koflum
3.4.1 og 3.4.2 hér ad framan. Séu afleidur ekki skradar a skipulegum verdbréfamarkadi skal
motadili sjédsins lUta eftirliti sem Fjarmalaeftirlit Sedlabanka Islands metur gilt. b4 skal vera unnt
ad reikna verdmeeti slikra samninga daglega med areidanlegum haetti og skal tryggt ad unnt sé ad
selja, gera upp eda loka slikum samningum samdaegurs a raunvirdi hverju sinni. Heimilt er ad gera
afleidusamninga i peim tilgangi ad draga ur ahaettu sjodsins eda ef peir fela adeins i sér kauprétt
eda askriftarréttindi enda sé vidmid peirra fjarfestingaheimildir skv. vidauka B,
neysluverdsvisitolur, verdbréfavisitolur, vextir eda gengi erlendra gjaldmidla og afleidur sem
studla ad skilvirkri styringu eigna sjédsins. Slikir samningar skulu vera i samraemi vid skilgreiningu
i lid F.a i vidauka B. Ekki er gert rad fyrir ad stofna til afleidusamninga a timabilinu.

3.4.4. TENGDIR ABDILAR / ADILAR SOMU SAMSTADU

Adilar sem teljast til somu samstedu eda tilheyra hépi tengdra vidskiptavina, sbr. l6g um
fijarmalafyrirtaeki, skulu teljast einn adili vid Utreikning.

3.4.5. HLUTAFELAG

Sjodnum er ekki heimilt ad eiga meira en 20% af hlutafé i félagi sem skrad er a skipulegum
markadi.

3.5.GJALDMIDLAAHATTA

Lifeyrissjédnum er heimilt ad hafa allt ad 54,5% eigna i erlendum gjaldmidlum & arinu 2026. bratt
fyrir petta dkvaedi skal lifeyrisjodurinn eiga eignir i sama gjaldmidli og skuldbindingar sem jafngilda
veentum lifeyrisgreidslum sameignarhluta hans til neestu priggja ara. Hlutfall gengisbundinna
eigna i A-deild var 48,9% pann 31. desember 2025. A arinu 2026 er stefnt ad pvi ad veegi
gengisbundinna eigna sé 51% en fari svo haekkandi a8 naestu arum en samkvaemt logum mun
hamarkid fara haekkandi par til pad naer 65% af eignum & arinu 2036.

Ekki er i stefnu sjédsins aaetlun um ad verja gjaldeyrisahaettu vegna eignaierlendum gjaldmidlum.

3.6.ADRAR TAKMARKANIR OG VIBDMIb

Eftirfarandi eru takmarkanir og vidmid i eignasafni sem stjérn hefur sett sjo6dnum i samraemi vid
pau atridi sem fjallad er um i reglugerd nr. 916/2009 med aordnum breytingum:

3.6.1. HAMARKSFJARFESTING | FASTEIGNAVEDTRYGGDUM SKULDABREFUM,
REGLUR UM VEDSETNINGARHLUTFOLL OG VEDANDLOG

Samkvaemt flokkun 36. gr. laga nr. 129/1997 falla sjédfélagalan og onnur vedskuldabréf undir
fasteignavedtryggd skuldabréf (A.b). Pau skulu ad hamarki vera 25% af heildareign sjodsins.
Hamarksvedsetning sjoofélagalana skal taka mid af gildandi lanareglum sjédsins hverju sinni.
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Fjarhaed sjodfélagalana getur pé aldrei verid haerri en samtala brunabétamats og l6darmats.
Vedsetningarhlutfall vegna annarra fasteigna ma ad hamarki vera 50% af markadsvirdi. bann 31.
desember 2025 var hlutfall fasteignavedtryggdra skuldabréfa 9,5% af heildareign sjodsins.

3.6.2. HAMARKSFJARFESTING | SJOPUM INNAN SAMA REKSTRARFELAGS

A-deild ma ad hamarki eiga 15% af heildareignum sinum i sj6dum innan sama rekstrarfélags.

3.6.3. HLUTFALL EIGNA | VIRKRI STYRINGU

Ad lagmarki skal 51% af heildareignum sjodsins vera i virkri styringu. Til eigna i virkri styringu
teljast allar eignir nema visitolusjédir og fasteignavedtryggd utlan til sjodfélaga. bann 31.
desember 2025 var hlutfall eigna i virkri styringu 77,1% af heildareign sj6dsins.

3.6.4. MARKMID UM MEDALLIFTIMA SKULDABREFAFLOKKA

Med tilliti til verdtryggdra langtimaskuldbindinga sjédsins er leitast vid ad halda medalliftima
skuldabréfasafns longum og skal medalliftimi safnsins ekki vera skemmri en 6 ar. Vid sérstakar
adstaedur er heimilt ad hafa medalliftima safnsins skemmri.

3.6.5. MARKMID UM HLUTFALL LAUSAFJAR

Mida skal vid ad A-deild eigi avallt naegar audseljanlegar eignir svo hun geti stadid vid
skuldbindingar sinar hvad vardar vaentar lifeyrisgreidslur sjodsins. Audseljanlegar eignir skulu
vera heerri en aaetlad nettd utfleedi naestu 12 manada. Til audseljanlegra eigna teljast m.a.
6bundin innlan, hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda (p.a.m. lausafjarsjédir) og innlend og erlend
hlutabréf og skuldabréf sem haegt er ad selja a fjorum virkum déogum eda skemur.

Mida skal vid ad vaegi innlana sé 1% af heildareign en p6 ad hamarki 10%. bar af skal mida vid ad
vaegi 6bundinna innlana (lausafé) sé ad minnsta kosti 50% af st6du innlana A-deildar.

3.6.6. MARKMID UM GJALDMIDLASAMSETNINGU EFTIR TEGUNDAFLOKKUM OG |
HEILD

Gengisbundnar eignir mega ad hamarki vera 54,5% af heildareign sjédsins arid 2026, sbr. 1. mgr.

36. gr.diléogum nr. 129/1997.

Gjaldmidlasamsetning eigna skal taka sem mest mid af samsetningu vidmidunarvisitolu hvers
eignaflokks, sja nanar i kafla 3.6.8.

3.6.7. MARKMID UM ATVINNUGREINASKIPTINGU EIGNASAFNS

Vid styringu eignasafns skal gaeta ad sampjoppun i safni og tryggja aseettanlega dreifingu eigna a
atvinnugreinar. Midad skalvid ad veegi hlutabréfa i innlendum fyrirteekjum, i einni atvinnugrein eda
i tengdum atvinnugreinum, verdi ekki meira en 50% af verdmeeti hlutabréfa i hlutabréfasafni
sjodsins.

i safni innlendra fyrirtaekjaskuldabréfa skal leitast vid ad dreifa fjarfestingum & odlikar
atvinnugreinar.
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Atvinnugreinaskipting erlendra  hlutabréfafjarfestinga sjédsins skal taka mid af
atvinnugreinaskiptingu MSCI All Country World visitdlunnar (audkenni: NDUEACWF) en
samsetning safnsins getur brugdid fra skiptingu vidmidsins. Vid styringu erlenda
skuldabréfasafnsins er leitast vid ad dreifa fjarfestingum & 6lika markadi og atvinnugreinar.

3.6.8. MARKMID OG VIBMID UM AVOXTUN OG AHATTU

Skipting eigna er akvedin med hlidsjon af dhaettu, avoxtun og veentingum um avoxtun mismunandi
eignaflokka. Avéxtun eigna sjédsins er reiknud med reglubundnum heetti og eigi sjaldnar en
arsfjérdungslega og er avoxtun peirra eigna sem gerdar eru upp a markadsvirdi borin saman vid
avoxtun samkvaemt settum vidmidum hvers eignaflokks. I kafla 2.3 er jafnframt greint fra helstu
aheettupattum fjarfestinga. Vidmidunarvisitolur eru valdar med hlidsjon af edli hvers eignaflokks
fyrir sig, sja toflu 2.

Veaent
Eignaflokkar advoxtun  Veent flokt Heiti vidmidunarvisitolu Audkenni
viomids
Rikisbréf 7,5% 4,3% KVIKAI: Verdtryggt KVIKAI
Sveitarfélagabréf 7,5% 4,3% KVIKAI: Verdtryggt KVIKAI
Sértryggo skuldabréef 8,1% 2,3% KVIKAcb: Sértryggd skuldabréef KVIKAcb
Vedskuldabréf og sjédir 8,5% 4,5% OMX lceland 10 Year Indexed OMXI10YI
Erlend skuldabréf 6,0% 9,9% Barclays Global-Aggregate TR Index, ISK LEGATRUU
Fyrirtaekjabréf 7,5% 4,3% KVIKAI: Verdtryggt KVIKAI
Lanastofananabréf 7,5% 4,3% KVIKALI: Verdtryggt KVIKAI
Skuldabréfasjéoir 7,5% 4,3% KVIKAI: Verdtryggt KVIKAI
Laust fé 6,0% 1,7% OMX Iceland 1Y Non-Indexed OMXITYNi
Innlend hlutabréf 12,5% 15,3% OMX Iceland All-Share Gl OMXIGI
Innlendir sérhaefdir sjédir 12,5% 15,3% OMX Iceland All-Share Gl OMXIGI
Erlend hlutabréf 11,0% 14,6% MSCI All Country World Index, ISK. NDUEACWF
Erlendir sérhaefdir sjédir 11,0% 14,6% MSCI All Country World Index, ISK. NDUEACWF

Tafla 2

Vid mat a veentri nafnavoxtun er midad vid fimm ara avoxtun vidmidunarvisitolu. Vid mat & veentri
nafndvoxtun sem og veentu flokti er m.a. teki® mid af sogulegri préun undirliggjandi
vidmidunarvisitalna og mati eignastyringar LSR & framtidarhorfum og markadsadstaeedum.
Avoxtun og flokt fyrir allar vidmidunarvisitolur er { krénum talid.

4.1. ALMENNT UM SKYNSEMISREGLU

Akvardanir um fjarfestingar i A-deild LSR markast af ldgum um fjarfestingaheimildir lifeyrissjéda,
sampykktum sjédsins, fjarfestingarstefnu, fjarfestingaraaetlun, ahaettustefnu og eigendastefnu.
Avaxta skal fé sj6dsins { samraemi vid eftirtaldar reglur sbr. 1. mgr. 36. gr. laga nr. 129/1997:

a) Lifeyrissjédur skal hafa hagsmuni sjodfélaga ad leidarljosi.

b) Lifeyrissjodur skal horfa til aldurssamsetningar sjodfélaga og annarra
tryggingafreedilegra patta sem ahrif hafa a skuldbindingar.
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c) Allar fjarfestingar skulu byggdar a videigandi greiningu a upplysingum med o6ryggi, geedi,
lausafjarstodu og ardsemi safnsins i heild i huga.

d) Lifeyrissjédur skal geeta pess ad eignir sjédsins séu naegilega fjolbreyttar til ad komid sé i
veg fyrir sampjoppun og uppsoéfnun ahaettu i eignasafninu, m.a. med pvi ad geeta ad
fylgni aheettu einstakra eigna og eignaflokka.

e) Lifeyrissjodur skal setja sér sidferdisleg viomid i fjarfestingum.

Reglurnar eru ad meginstefnu i samraemi vid reglur OECD um hinar bestu venjur vid fjarfestingu
lifeyrissjoda, sem felast i svokalladri skynsemisreglu.

Til ad néd pessum markmidum er vandad baedi til allra akvardana um fjarfestingar og vid vorslu
eigna. | pessum kafla er nanar greint fra pvi hvernig sjédurinn tryggir ad fjarfestingar hans séu i
samraemi vid framangreindar reglur, sbr. 2. malslidur 2. mgr. 36. gr. laga nr. 129/1997 en par
kemur fram ad fjarfestingarstefnu lifeyrissjods skuli fylgja greinargerd um pad hvernig sjodurinn
fylgir framangreindum reglum. Athygli er vakin a8 ad umfjollun um hvernig sjodurinn fylgir
framangreindum reglum er einnig ad finna vidar i fjarfestingarstefnunni m.a. i umfjoéllun um
einstaka fjarmalagerninga sbr. t.d. i k6flum 3.3 - 3.5.

4.2. HAGSMUNIR SJODFELAGA

LSR ber ad hafa hagsmuni sj6dfélaga ad leidarljdsi vid dvoxtun & eignum sjédsins. | pvi tilliti verdur
ao litatilpess ad hlutverk sjodsins er ad tryggja sjoofélogum, eftirlifandi mokum peirra og bornum
lifeyri. Starfsemi sjodsins lytur ad mottoku, vardveislu og avoxtun idgjalda og greidslu lifeyris.
Starfsemi sjédsins er logbundin, en LSR starfar eftir logum nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, l6gum nr. 1/1997 um Lifeyrissjéd starfsmanna rikisins,
asamt sampykktum sjodsins, sjalfbaernistefnu, eigendastefnu, aheettustefnu og 6drum reglum
sem m.a. ma finna a vef sjédsins.

LSR skal ekki hafa med hondum adra starfsemi en pa sem naudsynleg er til pess ad taka vid og
dvaxta idgjold og greida lifeyri. LSR hefur sett sér pa reglu ad stjérnarmenn og framkveemdast;jori
LSR taki ekki seeti i stjérnum fyrirteekja i umbodi sj6dsins. Stjornarmonnum og framkveemdastjoéra
er jafnframt éheimilt ad sitja i stjérnum fyrirteekja sem sjédurinn fjarfestir i. bad sama a vid um
starfsfolk sjodsins en i undantekningartilvikum getur framkveemdastjéri heimilad slika
stjérnarsetu. Starfsmonnum er pé heimilt ad sitja i fjarfestingar- og hagsmunaradum sjéda og
fyrirteekja sem LSR fjarfestir i.

I'starfsreglum stjérnar LSR er fjallad um heefi stjornarmanna og framkveemdastjora til ad taka
patt i medferd mala sem varda sjodinn og pa persdnulega. bar er jafnframt kvedid 4 um ad
stjérnarmenn megi ekki gera radstafanir sem eru til pess fallnar ad afla akvednum sjodfélogum,
fyrirteekjum eda 68rum hagsmuni umfram adra adila eda a kostnad sjédsins.

Stjérn LSR hefur sett sér og starfsfolki sida- og samskiptareglur sem birtar eru &4 heimasidu
sj6dsins. Med reglunum er l6gd ahersla & ad samskipti starfsfolks sjédsins vid adila a
fjarmalamarkadi og utgefendur verdbréfa byggi a almennum grunnreglum sem studli ad géodu
vidskiptasidferdi 4 sama tima og hagsmunir sjédfélaga eru hafdir ad leidarljési. [ reglunum er
aréttad ad stjornarmonnum og starfsmonnum beri ad fordast hvers konar hagsmunaarekstra og
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vera vakandi fyrir pvi sem getur leitt slikra tengsla. Pa ber pessum adilum ad gaeeta ad eigin heefi
og mega peir ekki taka patt i medferd mals ef adstaedur eru til pess fallnar ad draga éhlutdraegni
peirrai efa.

Vid avoxtun skal geeta ad jafnveegi milli eigna og lifeyrisskuldbindinga. Pad pydir ad sjodurinn parf
ad horfa til langs tima i fjarfestingum sinum. A-deild LSR er pvi langtimafjarfestir sem leitast vid
ad na godri avoxtun a fjarfestingar sinar med tilliti til ardsemi og aheaettu. Vid
fjarfestingarakvardanir parf ad huga ad gaeedum samfélagsins, stodugleika og fjolbreytni til langs
tima. Um starfsemina gilda reglur og vidomid er kemur ad eignasamsetningu og fjarfestingum sbr.
kafla 3.1 i fjarfestingarstefnu. Markmid um eignasamsetningu tekur m.a. mid af
aldurssamsetningu sj68félaga og dzetludu framtidargreidslufleedi. Ahaettudreifing i safni sjédsins
hefur verid aukin & undanférnum arum eins og best verdur & kosi® m.a. med auknum
fjarfestingum a erlendri grundu.

A vef LSR ma finna stefnuyfirlysingu sjodsins, en par segir m.a.: ,LSR tileinki sér &byrga
starfshaetti, med vondud vinnubrogd, fagmennsku og frumkveedi ad leidarljosi. Sjédurinn leggi
aherslu a fyrirmyndarpjénustu og 6fluga upplysingateekni. bannig verdi LSR traustur lifeyrissjédur
og sjoofélogum orugg samfylgd.” Stefnuyfirlysing sjédsins gildir fyrir fjarfestingar hans sem og
aldra starfsemi sjodsins. Stefnuyfirlysingu sjédsins er fylgt eftir m.a. med itarlegum greiningum a
fiarfestingarkostum, eftirfylgni fjarfestinga og ahaettueftirliti.

A sjédnum hvilir rik umbodsskylda gagnvart sjédfélogum. [ sjalfbzernistefnu sjédsins er m.a.
fjallad um pa umbodsskyldu sem eitt af grundvallarvidmidum stefnunnar. [ 6llum fjarfestingum
sjodsins skal taka mid af sjalfbaernistefnu sjédsins. Hafa skal hagsmuni sjédfélaga ad leidarljosi
vid fjarfestingaakvardanir ad teknu tilliti til videigandi ahaettu, par med talid peirri langtimaaheaettu
sem getur falist i umhverfisahaettu, félagslegri ahaettu og aheettu tengdri stjérnarhattum vid mat,
akvordun og eftirfylgni allra fjarfestinga sjodsins.

Sjodurinn birtir eigendastefnu sina & heimasidu sinni. Stefnan gildir fyrir alla eignaflokka.
Sjodurinn kynnir stefnuna fyrir forsvarsmonnum peirra félaga sem hann fjarfestir i auk einstakra
aherslumala eftir pvi sem hann telur dsteedu til. | stefnunni er leitast vid ad lysa LSR sem fjarfesti
og hvers utgefendur mega veenta af sjodnum vio fjarfestingu. ba eru utlistadar tilteknar krofur sem
sjoédurinn gerir sem eigandi og jafnframt sett umgjord um akvardanatoku i tengslum vid beitingu
eigendaréttinda.

Sjoourinn er virkur fjarfestir sem horfir til langs tima. Beiting eigendastefnunnar kann ad birtast
med olikum heetti eftir adstaeedum og hagsmunamati hverju sinni. bar skiptir t.d. mali hvort
sjodurinn telji sig geta haft ahrif til virdisaukningar eda hvort um sérstok aherslumal vid
framkvaemd stefnunnar sé ad raeda hverju sinni. Sjodurinn leitast vid ad koma fram sem abyrgur
hluthafi og studla ad framprdéun starfshatta a fjarmagnsmorkudum.

Vegna hins langa fjarfestingartima sjédsins getur hann leyft sér ad vera polinmodur fjarfestir og
pbannig lagt upp i lengri vegferd um aherslumal sin en margir adrir fjarfestar. Sjédurinn er stor
fjarfestir a innlendum markadi og getur haft veruleg ahrif. Sjédurinn leggur aherslu 8 ad maeta til
hluthafafunda og tekur virkan patt i afgreidslu peirra mala sem par koma til afgreidslu. LSR telur
ad virkt samtal milli dtgefenda og fjarfesta verdi ad liggja til grundvallar akvordunum
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hluthafafunda. Pannig stydur sjédurinn almennt tillogur stjérnar pegar gerd hefur verid vidhlitandi
grein fyrir peim og hvernig paer tryggi hagsmuni hluthafa til lengri tima.

LSR birtir yfirlit um beitingu atkveedisréttar a hluthafafundum skradra hlutafélaga @ heimasiodu
sinni i kjolfar hvers fundar. Sjodurinn a i margvislegum samskiptum i tengslum vid framkvaemd
hluthafastefnunnar. Telji sjodurinn upplysingar um beitingu stefnunnar eda eigendaréttinda eiga
erindi i almenna umraedu birtir hann upplysingar par ad lutandi, t.d. a formi opinna bréfa,
tilkynninga a heimasidu eda fréttatilkynninga.

4.3. ALDURSSAMSETNING OG TRYGGINGAFRADILEGIR PATTIR

LSR skal horfa til aldurssamsetningar sjo6félaga og annarra tryggingafraedilegra patta sem ahrif
hafa & skuldbindingar. Naudsynlegt er ad geeta ad samreemi 8 milli eigna og skuldbindinga
sjodsins. LSR horfir sérstaklega til aldurssamsetningar sjodfélaga pegar kemur ad
fjarfestingarstefnu sjédsins.

[ kafla 2.2 i fjarfestingarstefnu er fjallad um lifeyrisbyrdi sjé8sins. Sjodfélagar A-deildar eru fremur
ungir ad arum en medalaldur peirra sem eiga réttindi hja sjédnum er 48,9 ar. Lagur medalaldur og
tiltdlulega lag lifeyrisbyrdi gefur sjodnum teekifeeri til ad fjarfesta i fjarmalagerningum med lengri
liftima likt og i innvidafjarfestingum, vedskuldabréfum og eignaflokkum med heerri veenta ardsemi
en jafnframt minni seljanleika, t.d. i sérhaefdum sjédum og lanasjédum. Ad pvi sogdu skal p6 atid
horfa til pess ad meirihluti eignasafns séu fjarfestingar i seljanlegum og skradum eignum, sbr. 2.
mgr. 36. gr. b i logum nr. 129/1997.

Er kemur ad tryggingafreedilegum pattum pa er kappkostad ad halda tryggingafreedilegri stodu
sjodsins i jafnveegi og taka fjarfestingar og stefna um eignasamsetningu mid af pvi.
Tryggingafreedileg stada sjodsins var 1,2% i arslok 2024 en var -1,5% arid adur. Beett
tryggingarfraedileg stada sjodsins helgast einkum af vidbrogbum sjédsins vegna haekkandi
lifaldurs sem komu til framkvaemda & arinu 2024.

Vid mat a tryggingafraedilegri stodu sjodsins er midad vid ad avoxtun eigna sjédsins verdi 3,5%
umfram haekkun a visitdlu neysluverds. Teekifeeri kunna ad finnast i aheettumeiri fjarfestingum en
avallt er p6 avoxtun og fysileiki fjarfestingakosta metin ad teknu tilliti til undirliggjandi ahaettu
peirra.

4.4. GREINING UPPLYSINGA FYRIR FJARFESTINGAAKVARDANIR

Fjarfestingar sjédsins skulu byggdar & videigandi greiningu & upplysingum med oryggi, geedi,
lausafjarstodu og ardsemi safnsins i huga og eru avoxtunarmoguleikar fjarfestingakosta metnir
m.t.t. ahaettu peirra.

Fjarfestingadkvardanir eru teknar pannig ad unnt sé ad gera grein fyrir forsendum peirra med
greinargddum heetti og rokstydja hvernig peer falla annars vegar ad gildandi logum og reglum sem
sjodurinn starfar eftir og hins vegar peim verklagsreglum sem sjédurinn hefur sett sér vid
fjarfestingar og medferd fjarmalagerninga. Vid greiningu og mat a fjarfestingakostum er farid eftir
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verkferlum, verklysingum og innri reglum sjédsins og paer greiningar sem videigandi pykja hverju
sinni eru framkveemdar. Studst er vid upplysingar sem liggja fyrir & hverjum tima, m.a. dr
upplysingaveitum og fyrirliggjandi greiningum. Greiningar a fjarfestingakostum taka mid af
ymsum pattum til ad tryggja sem best oryggi og geedi fjarfestinga og par med safnsins i heild.
Greiningar taka ad auki mid af pvi hvort um nyfjarfestingu sé ad reeda eda hvort sjédurinn er ad
auka vid nuverandi eignastodu.

Jafnframt er leitast vid ad takmarka sveiflur i avoxtun sjodsins sem kunna ad verda vegna
verdbreytinga 8 morkudum eftir pvi sem kostur er. Vid kaup a skuldabréfum er t.d. metid hvort
fyrirhugad sé ad halda a bréfinu til lokagjalddaga og ef svo er pa eru skuldabréf bokfaerd a fastri
kaupkrofu i stad breytilegrar markadskrofu og pannig dregid ur sveiflum i avoxtun sjédsins og
fylgni avoxtunar vid adra eignaflokka.

| innri reglum sjédsins er tilgreint hvada fjarfestingatilldgur purfa sampykki stjérnar eda
fjarfestingarnefndar sjodsins og par eru jafnframt skilgreindar fjarfestingaheimildir starfsmanna,
svidsstjora eignastyringar og framkveemdastjéra i einstokum flokkum. | fjarfestingarnefnd eru
teknar akvardanir um peer fjarfestingar sem ekki purfa sampykki stjérnar en falla pé ekki innan
fjarfestingaheimilda  einstakra  starfsmanna.  Fulltrdi  dhaettustyringar  situr  fundi
fjarfestingarnefndar sem aheyrnarfulltrdi. Einroma sambpykki fjarfestingarnefndar parf fyrir
fiarfestingu, annars fer fjarfestingartillagan til stjéornar sem tekur hana til akvérdunar. Raddstafanir
sem eru 6venjulegar eda mikils hattar eru einungis heimilar ad fengnu sampykki stjérnar LSR.

FJARFESTINGAAKVARDANIR

Ny fjarfesting

parf

. . . barf ) Fjarfesting afgreidd
Mat og greinin Erfjarfestin p ) . sampykki . o
stoggreining JGfOStNE )4~ sampyiki - Nei- _SomPY - Nei = a3 teknu tillti til
fijarfestingar fysileg? stidrnar? fjarfestingar- . L
- nefndar? fjarhaedaheimilda
Nei Ja Ja
| | |
- . A . Fjarfesting l6gd fyrir
Matadila tilkynnt um Fjarfesting 6gd fyrir l_, _g g3 fy
. " " fjarfestingarnefnd
nidurstdou skodunar stjorn LSR

LSR
Mynd 3

Vid mat a skuldabréfum er horft til ymissa patta & bord vid tegund og skilmala, verdlagningu og
seljanleika, rekstrarsogu utgefanda og fjarhagslegs styrkleika hans. Einnig er horft til pess hvort
veitt verdived til trygginga a greidslum. Tekin er akvérdun um hvort skuldabréfid skuli feert i baekur
sj6dsins midad vid kaupkrofu skuldabréfs eda markadskrofu og byggir pad mat a pvi hvort setlunin
sé ad eiga vibkomandi skuldabréf til lokagjalddaga bréfsins eda ekki, sbr. innri reglur sjédsins um
verdmat eigna. Greining og skuldabréfastyring er framkvaemd af starfsfolki LSR og er henni m.a.
etlad ad tryggja stodugt framtidargreidslufleedi i formi vaxtagreidslna og afborgana af
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skuldabréfum og sjédfélagalanum i framtidinni sem dregur péa ur lausafjaraheettu eftir pvi sem
lifeyrisbyrdi sj0dsins eykst.

Vid fjarfestingar i skradum innlendum hlutabréfum er m.a. horft til verdlagningar, fjarhagslegs
styrkleika og markadsstodu, ardsemi og hvort framtidarhorfur félags séu alitnar gédar. Horft er til
rekstrarumhverfis félags, teekifeera til vaxtar og hvernig hluthafahdpurinn er samansettur, t.d.
hvort kjolfestufjarfestar séu til stadar i félaginu. Einnig er horft til ordspors félaga og annarra UFS-
patta, m.a. UFS greininga fra ytri greiningaradilum. Fjarfestingar i 6skradum innlendum
hlutabréfum fara baedi fram med beinum fjarfestingum og i gegnum sérheefda sjodi. Sé um dskrad
hlutabréf ad reeda skal ad auki horfa til seljanleika bréfanna, hluthafasamkomulags og hvada
utgéngumaoguleikar séu til stadar. Sé um sérheefdan sjod ad reeda er rekstraradili sjédsins ryndur,
m.a. med tilliti til ordspors, teymis og arangurs fyrri sjéda, pdknana, avoxtunarmoguleika og
aheettu. Jafnframt er horft til ymissa patta & bord vid stjornenda- og lykilstarfsmannaakveeda,
meofjarfesta, mogulegra hagsmunaarekstra, utgreidslureglna og framsalstakmarkana. Styring a
innlendu hlutabréfasafni er framkvaemd af starfsfolki LSR.

Eignastyring LSR hefur umsjén med daglegri styringu a erlendum verdbréfum og vid mat a
skradum erlendum verdbréfasjédum er m.a. horft til fjarfestingarstefnu, steerdar sjd0s,
aheettudreifingar, adferdafreedi, reynslu, arangurs, péknana og sjalfbeerni. Rekstraradilar sj6da
eru jafnframt metnir, medal annars m.t.t. areidanleika, ordspors, arangurs og sjalfbaernipatta.
Horft er til arangurs i UFS pattum med greiningum fra ytri greiningaradila par sem sjédir eru metnir
a grundvelli undirliggjandi eigna. Vid mat a erlendum sérhaefdum sjodum er til vidbodtar horft til
ymissa patta sem tilgreindir eru hér ad ofan fyrir innlenda sérhaefda sjodi m.a. til ordspors og
areidanleika rekstraradila, poknana og avoxtunarmoguleika og aheettu sem felst i fjarfestingunni.
Mat og greining a erlendum sjédum og rekstrarfélogum er framkvaemd af starfsfélki LSR.

Vid greiningu og mat a fjarfestingakostum er studstvid upplysingar sem liggja fyrir & hverjum tima,
m.a. ur upplysingaveitum, grunnskjolum og reglum fyrir fjarfestingarkostinn og ur fyrirliggjandi
greiningum. Til lengri tima hefur sjodurinn dreift aheettu i eignasafni sinu med fjarfestingum a élik
markadssveedi og mismunandi eignaflokka sem m.a. er hugsad til ad auka seljanleika eigna. bad
mun gera sjédnum, pegar fram i saekir og lifeyrisbyrdi heekkar, audveldara um vik ad tryggja
vidunandi lausafjarstodu.

Lausafjarstada A-deildar er voktud med reglubundnum heetti. bratt fyrir tiltdlulega laga
lifeyrisbyrdi sjédsins er stefna sjédsins ad hafa 1% eigna i lausu fé, med vikmorkum 0-10%. b4 er
jafnframt midad vid ad vaegi 6bundinna innlana sé ad minnsta kosti 50% af stodu innlana en pad
er talid neegjanlegt i ljosi pess ad hreint greidslufleedi til deildarinnar er jakveett og lagrar
lifeyrisbyrdi sjédsins.

4.5. SAMPJOPPUN EIGNA

LSR skal geeta pess ad eignir sjodsins séu neegilega fjolbreyttar til ad komid sé i veg fyrir
sampjoppun og uppsofnun aheettu i eignasafninu, m.a. med pvi ad geeta ad fylgni dhaettu
einstakra eigna og eignaflokka.
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| fjarfestingarstefnunni eru skilgreind vidmid um dreifingu eigna & einstaka eignaflokka og
sampjoppun eigna, m.a. med dreifingu fjarmalagerninga a OJlika eignaflokka, med
hamarksfjarfestingu a einstaka utgefendur, med hamarksfjarfestingu a rekstrarfélag og
gjaldmidladreifingu fijarmalagerninga. | kéflum 3.3 — 3.6 i fjarfestingarstefnu er greint fra peim
takmorkunum sem sjodnum ber ad fara eftir vegna métadiladhaettu, gjaldmidlaaheettu og annarra
takmarkana sem settar eru i 36. gr. laga nr. 129/1997 og reglugerd nr. 916/2009. Lagalegur rammi
fjarfestingastefnunnar motar grunninn ad dreifingu eigna @ milli mismunandi hagkerfa,
gjaldmidla, atvinnugreina og einstakra utgefenda. Sjédurinn beitir virkri styringu til ad maeta peim
kréfum og skilyrdum sem sett eru fram i fiarfestingarstefnu. A pann hatt er unnid ad pvi ad koma |
veg fyrir 6aeskilega sampjoppun i eignasafni.

Geett er ad sampjoppun i eignasafni og hun lagmorkud sem kostur er. Hugad er ad
motadilaaheettu vid fjarfestingadkvardanir og greiningar framkveemdar vid mat & fjarfestingum.
Utreikningar & eignasafni eru framkveemdir med reglubundnum hzetti par sem safnid er greint 4
margvislega vegu, t.a.m. eru innlend og erlend verdbréf greind nidur & einstaka utgefendur
verdbréfa og rekstrarfélog og erlend verdbréf eru greind nidur a landsveedi og atvinnugreinar. Vid
mat ainnlendrisampjoppun er horft a beinan og 6beinan eignarhlut i félogum. bessir utreikningar,
asamt fleirum, eru birtir i fjarfestingarskyrslu en jafnframt er studst vid pessa utreikninga i
greiningu vid mat a fjarfestingakostum.

Steerd LSR a innlendum verdbréfamarkadi geeti leitt til sampjoppunar fjarfestinga a einstaka
utgefendur, tengda adila eda atvinnugreinar og pvi er mikilveegt fyrir sj6odinn ad fylgjast naid med
pvi hvernig dreifing innan eignasafnsins er a hverjum tima. Sjédurinn leggur sig fram um ad tryggja
dreifingu fjarfestinga a o6lika eignaflokka, atvinnugreinar og utgefendur, baedi i hlutabréfum og
skuldabréfum, eins og best verdur a kosid. Vegna staerdar sjédsins a innlendum
verdbréfamarkadi er sérstaklega hugad ad sampjoppunaraheaettu og seljanleikadhaettu vid mat a
peim fjarfestingum. Ein leid i peirri vegferd er ad fjarfesta i meira meeli i 6skradum innlendum
sjodum og eignum.

Fjarfestingar LSR a erlendum verdbréfamorkudum eru vel dreifdar 4 landsveedi og
atvinnugreinar. Meginuppistada erlenda safnsins eru hlutabréfasjodir sem fjarfesta i skradum
hlutabréfum a heimsvisu og par af eru um 40% i visitolusjédum. Einnig er sj6durinn ad byggja upp
eignasofn i fjolbreyttu safni sj6da sem fjarfesta i safni 6skradra erlenda verdbréfa, m.a. erlendum
lanasjodum og innvidasjédum. Petta er aeskilegt par sem pad eykur enn frekar & dhaettudreifingu
i eignasafni en pessar eignir hafa sogulega litla fylgni vid hlutabréfamarkadi.

Ahzettustyring LSR hefur eftirlit med framfylgni fjarfestingarstefnu m.a. med pvi ad reikna daglega
Ut stodu eignasafnsins samanborid vid skilgreind vikmork i stefnu sjodsins og par med mogulega
sampjoppunarahaettu sjodsins. Jafnframt er itarleg greining & eignasafninu framkvaemd
arsfjérdungslega og birt stjorn sjédsins. Ad auki vinnur ahaettustyring arlega eigid ahaettumat a
helstu &hsettupattum sjédsins. Ahsettustefnu er beitt samhlida fjarfestingarstefnu sem i
sameiningu studla ad pvi ad lifeyrissjodurinn nai settum markmidum med asaettanlegri aheettu i
starfsemi sinni med kerfisbundnum og 6gudum vinnubrégdum.
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4.6. SIDFERDISLEG VIDMID

i sjalfbaernistefnu LSR, eigendastefnu sj6dsins sem og i kafla 2.5 i fjarfestingarstefnu pessari er
greint fra peim vidmidum sem ho6fd skulu til grundvallar vid mat a fjarfestingum og eftirfylgni vid
peer.

Log og reglur er varda sjalfbaerni asamt sjalfbaernistefnu LSR hefur styrkt niverandi umgjord LSR
i sjalfbeernimalum og hvernig sjalfbaernisjonarmidum er beitt i fjarfestingarferlinu. LSR er adili ad
UN PRI - vidmidum Sameinudu pjédanna um abyrgar fjarfestingar (e. UN PRI - Principles for
Responsible Investment) og hefur sjodurinn par med skuldbundid sig til ad horfa til
umhverfislegra patta, félagslegra patta og stjornarhatta (UFS) vid mat og akvardanir um
fjarfestingar. Vid fyrstu fjarfestingu i félagi eru UFS bpeettir ryndir og sjalfbaernidheaetta
fjarfestingarinnar metin og m.a. er skodad med hvada heetti sé hugad ad umhverfislegum og
félagslegum pattum og stjérnarhattum i starfseminni og hvort pad séu til stadar vidomid og stefna
um sjalfbaerni. Til vidbaétar er horft til annarra sjalfbaerniupplysinga sem fyrir liggja. A petta beedi
vid innlendar og erlendar fjarfestingar.

AKVARDANA- _ - _

Vid tokum mid af Vid eetlum ad Vid munum kalla Vid munum beita Vid munum Vid skilum
umhverfislegum vera virkur eftirvideigandi okkur fyrir vinna saman ad skyrslu um
pattum, eigandi sem UFS- vidurkenningu a pvi ad efla starfsemi okkar
félagslegum tekur tillit til upplysingum um og innleidingu arangur vid og upplysum
pattum og UFS-patta baedi ba pessara innleidingu um arangur vid
stjgrnarhattum i eigendastefnu fjarmalagerninga meginreglna i meginreglna innleidingu
(UFS) vid og iverki sem fjarfesteri fjarfestingar- PRI meginreglna
greiningu starfsemi PRI
fiarfestingarkosta sjodsins
og vid
akvordunartoku
Mynd 4

Vid mat & starfshattum fyrirteekja horfir sjédurinn m.a. til adsteedna @ markadi, laga og almennt
vidurkenndra reglna og gilda. Sjédurinn a i margvislegum samskiptumvid pa utgefendur sem hann
hefur fjarfest i, a grundvelli eigenda- og sjalfbaernistefnu sinnar. Telji sjodurinn ad upplysingar um
pau atridi sem hann leggur aherslu a hverju sinni eigi erindi i almenna umraedu, mun hann birta
sérstaklega upplysingar par ad latandi. Fra pessu er nanar greint i eigendastefnu sjédsins.

i samreemi vid auknar krofur um eftirlit 4 sjalfbeernidhaettu i fiarfestingum er mikilveegt ad geta
fylgst med, maelt og metid ahrif fjarfestinga a sjalfbaernipaetti. betta felur i sér ad vid skodun a
fiarfestingakostum eru umhverfislegir peettir, félagslegir paettir og stjornarhaettir metnir ut fra
fjarhagslegri dhsettu. Ahzetta tengd sjalfbzerni er metin i fjarfestingarakvérdunarferlinu dsamt
00rum aheettupattum sem mynda ahaettusnid sjédsins. Hvernig pau sjénarmid er varda
sjalfbeernidheettu eru sampeett i fjarfestingardkvardanir getur verid mismunandi eftir
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eignaflokkum og tegundum fjarfestinga eftir pvi hvad & vid hverju sinni og fer jafnframt eftir
adgengi ad upplysingum.

LSR hvetur pau fyrirteeki sem sjédurinn fjarfestir i ad studla ad gagnsaei pegar kemur ad sjalfbaerni
og skyra fra pvi, i arsskyrslu eda sjalfbaerniskyrslu, hvernig fyrirtaekid fylgi almennt vidurkenndum
vidomidum a pessu svidi svo sem alpjodlegum stodlum og meelikvordum, heimsmarkmidum
Sameinudu pjodanna, UFS-vidmidum kauphallarinnar eda leidbeiningum um stjérnarheetti
fyrirteekja. Framangreint a jafnframt vid um rekstrarfélog fyrir hond peirra sjoda sem pau
starfreekja, verdbréfasjodi og sérheefda sjodi sem og utgefendur annarra fjarmalagerninga. Med
reglubundnum heetti eru yfirfarin moét a innlendum félégum og utgefendum skuldabréfa sem
skrad eru i kauphéllinni & slandi med hlidsjon af sjalfbaernidhaettu. ba er baedi studst vid mat ytri
greiningaradila en einnig mat sem sjédurinn framkvamir sjalfur byggt a videigandi gognum og
upplysingum um pa fjarmalagerninga sem fjarfest er i.

Vid UFS-mat & erlenda eignasafni sjédsins er studst vid aheettumat fra ytri greiningaradila. Sliku
mati er dthlutad ollum skradum verdbréfasjédum sem eru med meelanlegan
aheettustyringarramma utan um meirihluta eigna i eignasafni hvers sjéds. Vid mat a
fjarfestingakostum er jafnframt studst vid skyrslur fra rekstraradilunum sjalfum a bord vid
sjalfbeerniskyrslur og skyrslur um framkveemd eigendastefnu. Telji sjédurinn ad félag eda
rekstrarfélag sem fjarfest er hja uppfylli ekki pau skilyrdi sem sjédurinn setur sér, par a medal ut
fra UFS-sjonarmidum, alpjédalogum eda alpjodasattmalum, getur pad leitt til pess ad fjarfesting
sé endurskodud.
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Pannig sampykkt uppfeerd fjarfestingarstefna A-deildar LSR fyrir arid 2026 a stjornarfundi 25.
agust 2026, undirritad af stjorn Lifeyrissjods starfsmanna rikisins og framkvaemdastjéra sjédsins.

Stjorn:

Jokull Heiddal Ulfsson Unnur Berglind Fridriksdottir
Arni Stefan Jénsson Magnus boér Jonsson

Olafur Hvanndal Olafsson Ragnhildur Jonsdottir

Sonja Yr borbergsdéttir Vidar Helgason
Framkveemdastjori:

Harpa Jonsdoéttir
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VIDAUKI A

1I. Vikmork** Hamark 1. Vikmérk VI. Vikmérk
I. Markmid um Nuverandi K lll. Gengis- Iv.
I hlutfalli af heildareignum lifeyrissj63s* eignasam- Laegri Efri eigna- s ‘I’(’kstam- bundin Laegri  Efri Oskrad Laegri Efri
setningu samsetning by***um verdbréf verdbréf
A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjéds 13,0% 10,0% 30,0% 12,8% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0%
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 10,0% 0,0% 25,0% 9.5% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0%
A.c. Sértryggd skuldabréf 2,0% 0,0% 10,0% 2,5% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 0,0% 5,0%
B.a. Skuldabréf bagjar- og sveitarfélaga 3,0% 0,0% 10,0% 2,8% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0% 1,0% 0,0% 10,0%
B.b. Innlén 1,0% 0,0% 10,0% 1,6% 100,0% 0,0% 0,0% 10,0%
B.c. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS (rikisskuldabréfasjédir) 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 80,0% 0,0% 0,0% 5,0%
5gé:§7£¢zjz:£fé%uvzlar lanastofnana og vétrygginga- félaga, ad undanskildum 10% 0.0% 5.0% 0,7% 80,0% 0,0% 0,0% 5.0% 0,0% 0,0% 5.0%
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir { UCITS 33,0% 10,0% 50,0% 31,9% 80,0% 33,0% 10,0% | 50,0%
D,.a. Sku/dabre’fog,peningama’rkaésskjél félaga, og vikjandi skuldabréf 6.0% 0.0% 15.0% 6.0% 80,0% 0,0% 0,0% 5.0% 2.0% 0,0% 5.0%
ldnastofnana og vatryggingafélaga
g;);eil;;l;librefog peningamarkadsskjél annarra sjéda um sameiginlega 10% 0.0% 5.0% 15% 80,0% 0,0% 0,0% 5.0% 10% 0,0% 5.0%
E.a. Hlutabréf félaga 13,0% 0,0% 30,0% 15,6% 80,0% 4,0% 0,0% 10,0% 2,0% 0,0% 10,0%
E.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 17,0% 0,0% 25,0% 14,7% 80,0% 14,0% 0,0% 20,0% 14,0% 0,0% 20,0%
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 80,0% 0,0% 0,0% 1,0%
F.a. Afleidur 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 0,0% 1,0%
F.b. Adrir figrmalagerningar, pé ekki afleidur 0,0% 0,0% 2,0% 0,3% 10,0% 0,0% 0,0% 2,0% 0,0% 0,0% 2,0%
Eignir i erlendum gjaldmidli 51,0% 10,0% 54,5% 48,9% 54,5%

*eda annarra vérsluadila.
** \/ikm&rk pyda hamarks- og lagmarksfjérfestingu i viskomandi flokki fiarfestinga.

*** Hamark samkvaemt I6gum fyrir vérsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda.




Flokka skal eignir sjédsins i eignaflokka A-F, skv. 36. gr. a laga nr.129/1997.

1. Eignaflokkur A.

a.

Fjarmalagerningar sem adildarriki Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) eda
adildarriki Evréopska efnahagssveedisins eda Feereyjar gefa Ut eda abyrgjast.

Skuldabréf tryggd med vedi i fasteign, enda fari vedhlutfall ekki umfram 75% af
markadsvirdi ibudarhisnaedis eda 50% af markadsvirdi annarra fasteigna vid lanveitingu.
Skuldabréf samkvaemt logum um sértryggd skuldabréf og samsvarandi skuldabréf utgefin
i riki innan Evrépska efnahagssveedisins, i adildarriki stofnsamnings Friverslunarsamtaka

Evrépu eda i Feereyjum.

2. Eignaflokkur B.

a.

Fjarmalagerningar sem sveitarfélog eda Lanasjédur sveitarfélaga ohf. gefa ut eda
abyrgjast.

Innlan vidskiptabanka og sparisj6da.

Hlutir eda hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda samkvaeemt logum um verdbréfasjodi eda
tilskipun 2009/65/EB um samraemingu a logum og stjérnsyslufyrirmaelum ad pvi er vardar
verdbréfasjodi (UCITS), enda séu a.m.k. 90% eigna verdbréfasjédanna samkveemt sidasta
birta arsreikningi eda arshlutareikningi eignir skv. 1. tolul. og a- og b-lid..

3. Eignaflokkur C.

a.

Skuldabréf og peningamarkadsskjol utgefin af lanastofnunum og vatryggingafélogum, ad
undanskildum krofum sem um hefur verid samid ad viki fyrir 6llum 68rum kréfum.

Hlutir eda hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda samkvaeemt l6gum um verdbréfasjédi eda
tilskipun 2009/65/EB um samraemingu a logum og stjornsyslufyrirmaelum ad pvi er vardar
verdbréfasjodi (UCITS).

4. Eignaflokkur D.

a.
b.

Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga.
Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu.

5. Eignaflokkur E.

a.

Hlutabréf félaga og dnnur verdbréf sem eru igildi hlutabréfa félaga.
Hlutir eda hlutdeildarskirteini annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu.
Fasteignir i adildarriki Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) eda adildarriki

Evrépska efnahagssveedisins eda Feereyjum.

6. Eignaflokkur F.

a.

Afleidur sem draga Ur aheettu sj6dsins, eda fela adeins i sér kauprétt eda askriftarréttindi
enda sé vidmid peirra fjarfestingaheimildir samkvaemt pessari grein, neysluverdsvisitolur,
verdbréfavisitolur, vextir eda gengi erlendra gjaldmidla og afleidur sem studla ad skilvirkri
styringu eigna sjédsins.

Adrir fjarmalagerningar, po ekki afleidur.
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Arni Stefan Jénsson
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Sonja Yr borbergsdattir
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Sonja Yr borbergsdottir
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Vidar Helgason
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