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Aframhaldandi voxtur 4 arinu

Merkir afangar ndst 4
goou rekstrarari

Avarp stjérnarformanns

Arid 2024 var gott rekstrarar fyrir LSR eftir erfidar adstedur 4
morkudum sidustu tvo drin par 4 undan. Hrein raundvoxtun
sj60sins 1 heild var 7,1%, sem er rumlega tvofalt dvoxtunarvidomid
islenskra lifeyrissjéda. [ 4gust sidastlidnum fér eignasafn sjédsins
i fyrsta sinn yfir 1.500 milljarda og var LSR par med fyrstur
islenskra lifeyrissjéda til ad rjufa pann mur. Einungis um fimm &r
eru sidan eignasafnid nddi 1.000 millj6rdum og sjédurinn er pvi {
6rum vexti.

Fleiri merkir 4fangar nddust 4 4rinu 2024. { heildina ndmu
lifeyrisgreidslur ur A- og B-deildum LSR riflega 102 milljérdum
kréna og er pad i fyrsta sinn sem greidslur sjé0dsins ur samtrygg-
ingarsj6dum fara yfir 100 milljarda 4 einu 4ri. Lifeyrispegar voru
a0 medaltali rumlega 33.000 4 4rinu og pydir pad { raun ad LSR
er einn allra steersti og umfangsmesti launagreidandi landsins.

b4 er bad einnig jékveett ad { drslok var tryggingafredileg stada
A-deildar jédkveed um 1,2% og er pad { fyrsta sinn sidan 4rid
2016 sem eignir deildarinnar eru umfram skuldbindingar. Gott
jafnveegi milli eigna og skuldbindinga er lykilforsenda fyrir pvi
a0 lifeyrissj6dur geti sinnt hlutverki sinu til framtidar og pvi er
afar jakveett fyrir A-deildina ad tryggingafreedileg stada sé réttu
megin vid nullid.

Lifeyrissj6dir dvaxta fjarmuni sj6dfélaga yfir mjog langan
tima og pvi er pad langtimadrangurinn sem skiptir

mali. Timabundnar sveiflur munu dvallt eiga sér stad

4 fjarmdlamo6rkudum, en reynslan hefur synt okkur ad

med skynsamlegri dhettudreifingu og langtimahugsun

i fjarfestingum nzest besta 4véxtunin yfir lengri tima. A
endanum stendur pessi dvoxtun svo undir verulegum hluta af
lifeyrisgreidslum framtidarinnar en tiu 4ra medaltal hreinnar
raunavoxtunar A-deildar er 4,2%.

Stafreen vegferd LSR heldur dfram
Stafreen vegferd LSR hélt éfram 4 drinu og fjolmorg verkefni

voru unnin sem midudu ad pvi ad efla pjdnustu vid sjédfélaga.
Pad er { samreemi vid stefnuyfirlysingu sjédsins, sem segir ad
sj60urinn skuli leggja dherslu 4 fyrirmyndarpjénustu og 6fluga
upplysingateekni. Synilegast var ad nyr vefur og Minar sidur
sj60félaga voru sett i loftid. Par er sérstok dherslalogd 4 ad
beeta upplysingagjof og auka pjonustu. Med pvi ad feera pessa
mikilveegu pjénustupeetti { nutimahorf er starfsfélki jafnframt
gert kleift ad proa stafreenar lausnir fyrir sj60félaga hradar og
betur en 4dur. Vid erum hvergi neerri heett 4 pessari braut og
fleiri umbdtaverkefni sem tengjast stafreenni pjénustu eru pegar
komin i vinnslu.

AJ auki hafa ymsar adrar nyjungar sem snia ad innri

kerfum verid innleiddar eda eru { préun. bar ber heest
vidskiptamannakerfi sem gerir starfsfolki kleift ad veita
markvissari pjénustu og sinna sjédfélogum enn betur en ddur.
Pad er umfangmikid verkefni sem skiptist i nokkra dfanga. Hver
og einn pessara dfanga mun efla pjénustu LSR enn frekar 4
komandi misserum.

LSR vinnur med persénuupplysingar sj6dfélaga 4 degi hverjum
og vid gerum okkur fulla grein fyrir mikilveegi pess ad tryggja
Oryggi upplysingataeknilausna sjédsins. bvi hefur sifellt aukin
dhersla verid 16g0 4 a0 efla varnir sjédsins gegn hvers konar
stafreenum égnum, sem fara vaxandi med hverju drinu.

»Nylegar kannanir hafa synt ad LSR er {
fremstu r60 hvad vardar dneaegju sjédfélaga med
pjonustu sins lifeyrissjoods.“

b4 md einnig nefna ad nyleg lagabreyting heimilar
lifeyrissj6dum ad senda sj60félogum upplysingar med rafreenum



heetti. Pad gerdi LSR kleift ad senda sj60félogum regluleg

yfirlit drsins 2024 rafreent { stad pess ad prenta Ut og senda
tugpusundir pappirsyfirlita. bad er mikid framfaraskref sem
minnkar pappirsnotkun auk pess ad leekka kostnad vid prentun
og pdstburd.

bad er dnzegjulegt ad dherslur LSR 4 aukna pjénustu vid sj60-
félaga eru farnar a0 skila drangri. Nylegar kannanir medal
sj60félaga islenskra lifeyrissj6da hafa synt ad LSR er { fremstu
r60 hvad vardar dnaegju sjéofélaga med pjénustu sins lifeyris-
sj60s og hefur dnzegja sjédfélaga LSR aukist sidustu misseri. Enn
fleiri verkefni sem tengjast bjénustu vid sjédfélaga eru i vinnslu
og undirbiningi og verdur spennandi ad fylgjast med afrakstri
peirra.

Akall um pétttoku { islensku vidskiptalifi

A sfdasta 4ri f6r fram lifleg opinber umrzda um hlutverk
lifeyrissj6da sem eigenda, baedi hvad vardar patttoku 4
adalfundum, stjérnarkjor eda adkomu ad einstdkum mélum
hvers félags. Sitt synist hverjum { bessum efnum en vid sem
sitjum { stjérn LSR hofum heyrt skyrt dkall frd okkar sj6dfélogum
um ad sjédurinn eigi ekki ad sitja hjd vid dkvardanatoku {

peim fyrirteekjum sem sjédurinn 4 hlut . Vid viljum bregdast

vid pvi, en dvallt med fagleg vinnubrdgd ad leidarljési par

sem mal f4 vandada mdlsmedferd { samrsemi vid eigenda- og
sjalfbzernistefnur sjédsins. Pannig tekur LSR hlutverk sitt sem
patttakanda i islensku atvinnulifi alvarlega. Vid leggjum dherslu
4 a0 hafa jadkveed dhrif med virku samtali vid pau félog sem
sj6durinn fjarfestir { og munum grundvalla dkvardanir 4 peim
vidskiptalegu langtimahagsmunum sem okkur er falid ad standa
vOrd um, eins og segir 1 eigendastefnu sj6dsins.

Sjalfbeerni skiptir lykilmali

Pegar vi0 litum 4 stéru myndina eru vidsjarverdir timar 4
alpjédavettvangi. Sidustu misserin h6fum vid pvi midur horft
upp 4 aukinn stridsrekstur vida um heim og uppgang 6fga- og
sundrungarafla. P4 hafa millirikjasamskipti og alpj6davidskipti
verid sett { uppndm med nyjum og dudtreiknanlegum dherslum
stjérnvalda { Bandarikjunum. Erfitt er ad sjd fyrir endann 4
beirri atburdards, en ljost er ad tollamurar og dtakaseekni hafa

,, Vi0 sem sitjum 1 stjorn LSR hofum heyrt skyrt
dkall frd sjodfelogum um ad sjodurinn eigi
ekki ad sitja hjd vid dkvardanatoku i peim

fyrirtekjum sem sjodurinn d hlut 1.“

neikveed dhrif 4 markadi og ef ekki reetist ur er heett vid ad petta
verdi erfitt 4r fyrir fjérfesta. [ dvissudstandi sem bessu er ljést
a0 vi0 purfum ad stiga varlega til jardar og horfa til gédrar
dheettudreifingar.

Vid megum b6 ekki gleyma pvi ad lita enn lengra fram { timann.
Samhlida pessari neikveedu préun 4 alpjédavettvangi virdist
bvi midur hafa ordid dkvedid bakslag { umreedu um sjalfbeerni,
sem gengur gegn edlilegri skynsemi og 6llum meginstraumi
visindalegrar pekkingar. betta er varhugaverd préun.

Pad er ljést ad 4 sidustu dratugum hofum vid gengid of hratt 4
audlindir heimsins med alvarlegum afleidingum fyrir umhverfid.
Ef vid ndum ekki ad snua pessari préun vid verdur sifellt
6liklegra ad komandi kynsl6dir geti notid svipadra lifsgeeda og
vid h6fum borid geefu til. Vid verdum ad gera okkur grein fyrir
a0 ef mikilveegar audlindir verda uppurnar eda stér landsvaedi
6byggileg mun timabundinn 4g40i af ésjalfbeerri starfsemi {
fortidinni verda litil huggun fyrir afkomendur okkar.

»Fyrirtaeki sem soa audlindum sinum, hvort
sem peer eru ndttirlegar eda 1 formi mannauds
eru ekki goo fjdrfesting til langs tima.“

bad er fjarhagslega skynsamlegt a0 fjdrfesta i sjalfbeerum
rekstri. Augljdst er ad fyrirteeki sem séa audlindum sinum,
hvort sem peer eru ndtturlegar eda { formi mannauds eru ekki
g60 fjdrfesting til langs tima. Fyrirteki sem hugsa lengra fram

i timann og vilja raunverulega hafa jakveed dhrif 4 umhverfi

sitt samhlida gédum rekstri eru liklegri til ad dafna og skila
eigendum sinum ardi til langs tima. Eg er stoltur af peirri auknu
dherslu sem LSR hefur lagt 4 sjdlfbeerni sidustu misserin og
munum vid halda étraud dfram 4 peirri braut.

Fallist 4 rok lifeyrissjé0anna

Undir lok sidasta drs kvad Heestiréttur upp dém um ad adgerdir
Lifeyrissjé0s verslunarmanna vegna heekkandi lifaldurs og
breyttra adferda vid utreikning 4 lifaldri hefdu verid 16gmeetar.
bar med var stérum dvissupeetti eytt ur starfsemi LSR, pvi
sj6durinn fér svipada leid { sinum adgerdum. Adferdafreedi
LSR og beirra lifeyrissjéda sem féru pessa leid midadist vid ad
tryggja hverri kynsl6d sanngjorn eftirlaunaréttindi og koma {
veg fyrir tilflutning fjdgrmuna milli kynsléda. Vid urskurd sinn
féllst Heestiréttur 4 pessi rok, sem leiddi til sanngjornustu
nidurstédunnar { pessu mali ad mati okkar { stjérn LSR.

bad parf 6flugan hép til ad styra eignasafni sem er yfir 1.500
milljardar, greida lifeyri sem { hverjum méanudi nemur um 8,5
milljérdum kréna til tugbusunda sjédfélaga og standa undir 6l1-
um 60rum peim krofum sem gerdar eru til steersta lifeyrissjéds
landsins. Eg vil nyta takiferid nt og pakka starfsfélki sjédsins
fyrir storf sin 4 drinu. LSR byr vid mikla geefu { mannaudi
starfsfolks sjodsins. Storf beirra eru ekki mjog synileg launafdlki
og lifeyrispegum en fyrir mig, sem hef nd um priggja 4ra skeid
kynnst peim metnadi sem rikir { vinnubrogdum starfsfélks LSR,
hefur pad verid mikil og jédkveed reynsla. bad er risaverkefni ad
standa vord um steersta lifeyrissj6d landsins og ég get fullvissad
okkur sem treystum 4 verklag og vinnuframlag beirra sem
daglega vinna ad pvi ad byggja sjédinn dfram upp sem pann
steersta ad vid erum med hdgeedafdlk { hverri stodu og verkferlar
sj60sins til hreinnar fyrirmyndar.

1ok pessa dvarps vil ég pakka sj6dfélégum, launagreid-
endum og 60rum samstarfsadilum sjédsins fyrir farseela sam-
fylgd 4 drinu.

Afram LSR, upp og hzrra!

Magnis bor Jonsson

formadur stjérnar LSR



Stjorn LSR

Stjérn LSR er skipud 8 stjérnarmoénnum. Fjdrmédla- og efnahagsrddherra skipar fjéra, stjérn BSRB skipar tvo, stjérn BHM skipar
einn og stjérn Kennarasambands fslands skipar einn stjérnarmann. Alls kom stjérnin 23 sinnum saman til formlegra fundarhalda 4
lidnu 4ri.

A 4rinu 2024 var Gudrin Ogmundsddttir formadur stjérnar og Magnus bér Jénsson varaformadur. [ 4rsbyrjun 2025 var Magnus
hins vegar kjérinn formadur stjérnar og ték Jokull Heiddal Ulfsson vid embeetti varaformanns.

Stjérn sjédsins er kjorin til priggja dra { senn. Nuverandi stjorn var kjorin { drsbyrjun 2024 og mun hun starfa til drsloka 2026. Stjérn
LSR ber dbyrgd 4 ad starfsemi sjé0sins sé { samreemi vid gildandi 16g og reglur. Eitt af verkefnum stjérnar er ad méta innra eftirlit
lifeyrissj6dsins og skjalfesta eftirlitsferla.

Endurskodun drsreikninga LSR er { hondum Grant Thornton endurskodunar en KPMG sér um innri endurskodun sjédsins.
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Fremri réd fré vinstri: Magnis Pér Jénsson, formadur stjornar, Gudron Ogmundsdéttir, Unnur Berglind Fridriksdéttir.
Aftari réd frd vinstri: Arni Stefan Jonsson, Olafur Hvanndal Olafsson, Jékull Heiddal Ulfsson, varaformadur stjérnar,
Sonja Yr borbergsdéttir, Ragnhildur Jonsdottir.

Magnus Pdr Jénsson Jokull Heiddal Ulfsson Arni Stefdn Jénsson
Formadur stjérnar Varaformadur stjérnar Skipadur af stjérn BSRB
Skipadur af stjérn Ki Skipadur af fjarmala- og

efnahagsrddherra
Gudrun Ogmundsddttir Olafur Hvanndal Olafsson Ragnhildur Jénsdéttir
Skipud af fjarméla- og Skipud af fjarméla- og Skipud af fjarmédla- og

efnahagsrdadherra efnahagsrdadherra efnahagsrddherra
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Lifeyrisgreidslur

@ A-deid @ B-deild @ Séreign
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Veitt lan

14.787

m.kr. 2024

16.084
m.kr. 2023

A-deild LSR

Verdbréfaeign

'_Slculdclbréf - riki og sveitarfélég 17.6%

Fasteignavedtryggh verdbréf 12.5%

abréf - dnnur 7.3%

2024

Rekstrarkostnaduri
hlutfalli af medalstodu

7133 eigna

Fjoldi veittra lana

2024
790 0,14%
2023 2024
0,13%
2023

A-deild var stofnud { drsbyrjun 1997 og tekur 4 méti nyjum sj6dfélogum ad

uppfylltum adildarskilyrdum.

Hrein eign til greidslu lifeyris

asamt spé um préun eigna

@ Hroin eign samikvam? arsrelkningum

Breyting & hreinni eign & érinu 2024
A-deild

@ 555 um hreina eign flok hvers ars

jur Reistrorkostnodur  Mren egn | drstok

Lifeyrisgrosshe  Farfasti




B-deild LSR

B-deild er eldra réttindakerfi sj6dsins. B-deildinni var lokad fyrir nyjum
sj60félogum 4 sama tima og A-deildin tdk til starfa.

Hrein eign til greidslu lifeyris Breyting & hreinni eign a arinu 2024

asamt spd um préun eigna B-deild

@ Hirsin oign sambvenmt dreraikningum @ Spsum heaing sign i lok hvers des

Miljarsar kr.
. 8 2

Arsreikningar 2024

Arsreikninqur A-deildar

Arsreikninqur B-deildar

Arsreikningur Séreignar



https://www.lsr.is/media/k0whvus3/arsreikningur-a-deild-lsr-2024-undirritad-eintak.pdf
https://www.lsr.is/media/a0zb2dbc/arsreikningur-b-deild-lsr-2024-undirritad-eintak.pdf
https://www.lsr.is/media/qothcwbx/arsreikningur-sereign-lsr-2024-undirritad-eintak.pdf
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Avoxtun og hrein eign

Avoxtun LSR

Nafndvoxtun LSR 4 drinu 2024 var 12,4% sem samsvarar 7,3% raundvoxtun. Hrein raundvoxtun, b.e. pegar rekstrarkostnadur hefur
verid dreginn frd hreinum fjarfestingartekjum, var 7,1% samanborid vid 1,0% 4rid 2023. Medaltal hreinnar raundvoxtunar LSR
sfdustu fimm 4rin er 2,8% og medaltal sidustu tiu 4ra er 4,2%. Avoxtun einstakra deilda LSR m4 sj4 { tflunum hér fyrir nedan.

Avéxtun er reiknud samkvemt reglum um 4rsreikninga lifeyrissjéda.

Avoxtun drsins

Avéxtun arsins
Nafnéavoxtun
Hrein raundvéxtun

Medaltal hreinnar raunavéxtunar sidustu 5 ara

Med&altal hreinnar raunavéxtunar sidustu 10 ara

A-deild

12,2%

6,9%

3,0%

44%

B-deild

13,8%

8,3%

2,5%

4,0%

LSR

12,4%

0%

2,8%

4,2%



Avéxtun drsins - séreign

Avéxtun drsins Séreign Séreign Séreign Tilgreind
Leid | Leid Il Leid lll séreign

Nafnévoéxtun 13,8% 1,9% 7,0% 1,3%
Hrein raundavéxtun 8,5% 6,7% 2,1% 6,1%
Medaltal hreinnar 2,6% 0,7% 0,7% -
raunavoxtunar sidustu 5
dara
Medaltal hreinnar 41% 2,7% 1,3% -
raundavoxtunar sidustu
10 éra

Hrein raunavéxtun Fimm ara medaltal hreinnar raunavoxtunar

3
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Hirein raundnicdun

Hrein eign LSR til greidslu lifeyris var 1.566,7 ma.kr. { drslok 2024 sem er um 161,5 ma.kr. heekkun 4 milli dra, eda 11,5%. Markadir
voru nokkud sveiflukenndir 4 4rinu, en 4 endanum var dvoxtun géd af bedi innlendum og erlendum hlutabréfum og skuldabréf
skiludu dgeetri dvoxtun.



Hreinar fjarfestingartekjur sjédsins voru 173,1 ma.kr. fyrir 4rid 2024, sem er talsvert meira en drid 40ur pegar fjdrfestingartekjurnar
voru 118,8 ma.kr. Toluverdar sveiflur hafa verid 4 verobréfamérkudum undanfarin 10 4r, en eins og sjd m4 4 grafinu hér fyrir nedan
hafa fjdrfestingartekjur sjé0sins verid yfir 100 ma.kr. fimm af sidustu sex drum. bar sker 4rid 2022 sig talsvert ur, enda er pad eina
4arid si0asta dratuginn sem skiladi neikveedum fjarfestingartekjum.

Hreinar fjarfestingartekjur Hrein eign til greidslu lifeyris
® A-deild @ B-ceild @ Séreign @ i-deid @ B-deild @ Séreign

200 L&0H
180
160
140 1
120

¥ g0 5

g &0 -E

5., 3

‘m_l=
g -
20 I

2015 2016 2017 2018 20 2020 202 2022 2023 2024

Frd upphafi drs 2015 til drsloka 2024 hefur samanl6go hrein eign til greidslu lifeyris aukist um 1.031,3 ma.kr., ur 535,5 ma.kr.11.566,7
ma.kr. Af aukningu eigna 4 timabilinu voru fjdrfestingartekjur 84,9% eda 875,2 ma.kr. Innborganir rikissjéds inn 4 skuldbindingar
og uppgjor skuldbindinga 4samt greidslu lifeyrisauka ndmu 216,8 ma.kr. 4 timabilinu. A méti hafa greidslur lifeyris og kostnadur
veri0 87,4 ma.kr. umfram idgjaldagreidslur og greidslur vegna lifeyrisheekkana i B-deild.

Inn- og utfledi einstakra deilda sj60sins hefur verid afar 6likt undanfarin tiu dr og par af leidandi hefur préun eigna verid pad einnig.
Eignir A-deildar hafa til deemis aukist um 1.006,4 ma.kr. 4 timabilinu 4 medan aukning 4 eignum B-deildar nemur 5,8 ma.kr. Eignir
Séreignar hafa aukist um 19,0 ma.kr. eda 153,7% 4 sidustu tiu drum.

Greining 4 haekkun eigna LSR 2015-2024
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Eign i drslok 2014 Hreinar Idgjold asamt Greidislur rikissjods inn d Greidislur vegna Eign i arslok 2024
fjarfestingartekjur lifeyrisheekkunum skuldbindingar i B-deild réttindabreytinga i A-deild
umfram lifeyrisgreidslur 2017
og kostnad
Samtals heekkun eigna LSR s1. 10 &r ima.kr) )
84,9%
A-deild:  1.006.4 af haekkuninni kemur il
B-deild: 59 vegna fjarfestingartekna
Séreign: 19,0

Samtals: 1.031,3



A-deild

Samtals A-deild B-deild Séreign
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Eign i drslok 2014 Hreinar fjarfestingartekjur 13gjéld umfram Greidslur rikissjods vegna Eign i drslok 2024
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Eignir og markadir

Eignasafn

Eignasafn LSR A-deild B-deild Séreign

2024
1.291 235 3]
1.557

ma.kr.

Skuldabréf Hiutabréf f Innlén
621 880 56
ma.kr. : ma.kr. ma.kr.

[ 4rslok 2024 st6d samanlagt eignasafn LSR { 1.557 m&.kr. sem er aukning um 152,6 ma.kr. frd fyrra 4ri. Eignasafn sjédsins hefur vaxid
jafnt og pétt 4 undanférnum drum og par af hefur véxturinn sidustu fimm 4r verid um 540 ma.kr. Skiptingu eignasafnsins { drslok
2024 m4 sjd hér fyrir nedan.

Skipting eignasafns 2024

/Skuldabréf - riki og sveitarfélég 17,6%

Erlend hlutabréf 41,3%__
__Fasteignavedtryggd verdbréf 12,5%

\\"Eflurw skuldabréf 2,5%

Skuldabréf - énnur 7,3%

Innlend h\ufol::r»éf15,2%/\\“4



Eignasafn eftir deildum 2024

Samtals
Samtals A-deild B-deild Séreign
Eignaflokkar Eignir (m.kr.) Hlutfall
Rikisbréf 232.996 15,0%
Sveitarfélagabréf 40.765 2,6%
Sjoafélagalan 127.484 8,2%
Vedskuldabréf og -sjodir 30.604 2,0%
Sértryggd bréf 35.732 2,3%

Erlend skuldabréf

Fyrirtaekjabréf 93.002 6,0%
Lanastofnanabréf 15.081 1,0%
Skuldabréfasjodir 6.328 0,4%
Innlan 54.055 3,5%
Lausafjarsjodir 1.757 0,1%
Innlend hlutabréf 217.826 14,0%
Innlendir sérhaefdir sjodir 18.814 1.2%
Erlend hlutabréf 5719.595 33.4%
Erlendir sérhaefdir sjodir 123.794 8,0%



Eignasafn eftir deildum 2024

A - deild
Samtals A-deild B-deild Séreign
Eignaflokkar Eignir (m.kr) Hlutfall
Rikisbréf 183.189 14,2%
Sveitarfélagabréf 35.951 2,8%
Sjodfélagalan 107.969 8,4%
Vedskuldabréf og -sjodir 29.026 2,2%
Sértryggd bréf 33.578 2,6%
Erlend skuldabréf 37.585 2,9%
Fyrirteekjabréf 81.805 6,3%
Lanastofnanabréf 13.580 1.1%
Skuldabréfasjédir 1.084 0,1%
Innlan 19.329 1,5%
Lausafjarsjoair 1.757 0,1%
Innlend hlutabréf 179.443 13,9%
Innlendir framtakssjodir 17.958 1,4%
Erlend hlutabréf 426.112 33,0%
Erlendir framtakssjodir 122.539 9,5%




Eignasafn eftir deildum 2024

B - deild
Samtals A-deild B-deild Séreign
Eignaflokkar Eignir (m.kr) Hlutfall
Rikisbréf 49.021 20,9%
Sveitarfélagabréf 4.560 1,9%
Sjodfélagaldn 19.516 8,3%
Vedskuldabréf og -sjdir 1.578 0,7%
Sértryggd bréf 1.828 0,8%
Erlend skuldabréf 1.210 0,5%
Fyrirtaekjabréf 11.197 4,8%
Lanastofnanabréf 1.500 0,6%
Skuldabréfasjodir 16 0,0%
Innlan 19.529 83%
Lausafjarsjodir 0 0,0%
Innlend hlutabréf 36.208 154%
Innlendir framtakssjodir 856 0,4%
Erlend hlutabréf 86.284 36,8%
Erlendir framtakssjodir 1.254 0,5%




Eignasafn eftir deildum 2024

’ e
Sereign
Samtals A-deild B-deild Séreign

Eignaflokkar Eignir (m.kr) Hiutfall
Rikisbréf 785 2,5%
Sveitarfélagabréf 253 0,8%
Sjoafélagalan 0 0,0%
Vedskuldabréf og -sjodir 0 0,0%
Sértryggd bréf 326 1.0%
Erlend skuldabréf 10 0,0%
Fyrirteekjabréf 0 0,0%
Lanastofnanabréf 0 0,0%
Skuldabréfasjodir 5.228 16,8%
Innlan 15.196 48,7%
Lausafjarsjodir 0 0,0%
Innlend hlutabréf 2175 7.0%
Innlendir framtakssjodir 0 0,0%
Erlend hlutabréf 7.199 231%
Erlendir framtakssjodir 0 0,0%




Eignir og markadir

Hlutfall hlutabréfa og skuldabréfa i eignasafni LSR endurspeglar pann dhettuvilja sem sjédurinn hefur markad sér. Erlendar
fjarfestingar hafa farid vaxandi 4 undanférnum drum og stydja vid eigna- og dheettudreifingu { eignasafni sjé0sins, enda safnid stért
{ samanburdi vi0 islenska hagkerfio.

Vid styringu eigna er leitast vid ad hafa dreifingu { eignasafninu sem mesta, med hagkveemasta samvali verobréfa og med hlidsjén
af landsveedum, atvinnugreinum, utgefendum og gjaldmidlum. Jafnframt er tekid tillit til UFS-p4tta, p.e. umhverfislegra pdtta,
félagslegra pdtta og stjérnarhdtta vid mat 4 fjarhagslegri dheettu fjarfestingarkosta { samreemi vi0 fjarfestingarstefnu, eigendastefnu
og sjalfbeernistefnu sjédsins.

Hlutfall eigna i erlendri mynt

LSR i heild A-deild B-deild Séreign

46,9% 48,6% 40,5% 23,1%

Hlutfall verdtryggodra eigna

LSR i heild A-deild B-deild Séreign

31,7% 31,3% 36,4% 55,9%



Fjarfestingar arsins

Fjarfestingar LSR A-deild B-deild Séreign
30,8 57,8 -27,1 0,3
ma.kr. ma.kr. ma.kr. ma.kr.

A 4rinu 2024 keypti LSR verdbréf og veitti l4n fyrir teeplega 31 ma.kr. ad teknu tilliti til seldra bréfa og uppgreiddra lana.
Fjarfestingarstefna einstakra deilda sj6dsins tekur mid af edli og umfangi fjdrstreymis peirra. A-deild sj6dsins er tiltdlulega ung
og nytur pess ad i0gjaldagreidslur eru umtalsvert heerri en lifeyrisgreidslur, sem leidir til jdkvaeds greidslufledis. B-deild, sem er

eldri og lokud fyrir nyjum sj6dfélégum, byr vid neikveett greidslufleedi. Af beim s6kum er naudsynlegt ad selja eignir dr eignasafni
B-deildar til ad meeta reglubundnum lifeyrisgreidslum.

Skuldabréf

LSR i heild A-deild B-deild Séreign
29,6 3] -1,7 0,3
ma.kr. ma.kr. ma.kr. ma.kr.

Kaup 4 innlendum skuldabréfum 4 4rinu ndmu 23,6 mé.kr. ad teknu tilliti til sélu og uppgreidslna. Utldn til sjédfélaga ndmu 7,4
mo.kr. ad frddregnum uppgreiddum ldnum. Fjdrfesting { erlendum skuldabréfasjédum nam 6,1 ma.kr. 4 drinu.



Hlutabréf

LSR i heild

7.3

ma.kr.

A-deild

32,8

ma.kr.

B-deild

-25,4

ma.kr.

Séreign

-0,1

ma.kr.

Fjarfestingar { innlendum hlutabréfum og sérhefdum sjédum ndmu 7,6 ma.kr. og par af voru 6 ma.kr. { skrddum og éskradum
félogum. A-deild fjarfesti fyrir 22 ma.kr. { erlendum hlutabréfasjédum og innkéllunum 1 sérheefda sj6di, 4 medan B-deild dré ur

eignarhlut sinum.

Nettofjarfestingar
(m.kr.)

Eignaflokkar A-deild B-deild Séreign Samtals
Skuldabréf - riki og sveitarfélég 3.598 (0] 131 3.729
Rikisbréf 369 0 15 484
Sveitarfélagabréf 3.229 0 16 3.245
Fasteignavedtryggd verdbref 12.509 -1.270 n 1.250
Sjoafélagaléan 8128 -763 7.365
Vedskuldabref og -sjodir 2.681 0 2.681
Sértryggd bréf 1.700 -506 m 1.205
Erlend skuldabréf 6.539 -495 10 6.053
Erlend skuldabréf 6.539 -495 10 6.053
Skuldabréf - 6nnur 8.322 90 192 8.604
Fyrirtcekjabréf 5.834 98 0 5.932
Lanastofnanabréf 2.513 0 0 2.513
Skuldabréfasjédir -25 -8 192 160
Laust fé -6.004 0 0 -6.204
Innlén 0 0 -200 -200
Lausafjarsjodir -6.004 0 0 -6.004
Innlend hlutabréf 10.837 -3.913 705 7.630
Innlend hlutabréf 8.865 -3.595 705 5.976
Innlendir sérhcefdir sjodir 1.972 -318 0 1.654
Erlend hlutabréf 21996 -21.482 -798 -284
Erlend hlutabréf 13.343 -21.168 -798 -8.623
Erlendir sérhcefdir sjédir 8.653 =314 0 8.339
Fjarfestingar alls 57.796 -27.070 253 30.778

{m.kr)



Innlend skuldabréf

Innlent skuldabréfasafn Nafnavoxtun Raunavéxtun
2024 ’

582 8,5% 3,5%

ma.kr.

Innlent skuldabréfasafn LSR er vel dreift 4 6lika skuldabréfaflokka, beedi verdtryggd og dverdtryggd skuldabréf, en steerstu flokkarnir
eru skuldabréf med rikisabyrgd, utldn til sj6dfélaga og fyrirteekjaskuldabréf.

Skuldabréfasafn i arslok

Skuldabréfasjodir T,O"?

Fyrirtaekjabréf 15,0%

Erlend skuldabréf 6,3%___.

Vedskuldabréf og -sjéséir 4,9%\«/

P

_Rikisbréf 37,5%

“Sveitarfélagabréf 6,6%

Sjodfélagalan 20,5%

Arid 2024 einkenndist af miklum sveiflum 4 skuldabréfamarkadi medal annars vegna meiri verdbdlgu en buist var vid. bratt fyrir
sveiflurnar endadi markadurinn 4 svipadri dvoxtunarkrofu og i upphafi drsins. bar af leidandi skiladi skuldabréfasafnid dseettanlegri
avoxtun  gegnum vaxtagreidslur og verdbeetur.



Utflutningsgreinarnar lentu { litilshdttar métvindi sem m.a. m4 rekja til lodnubrests og breytts neyslumynsturs erlendra
ferdamanna, sem dvoldu skemur en 40ur og drégu dr neyslu p6 fjoldinn hafi verid innan veentinga spdadila. bratt fyrir pessa dskorun
endurspegladist styrkur islenska hagkerfisins { pvi hversu st6dugt raungengi krénunnar hélst, enda voru horfur til medallangs- og
langs tima ekki breyttar. Alverd hélst stédugt yfir langtimamedaltali yfir 4rid og ventingar standa til pess ad laxeldi og nysképunar-
og lyfjaidnadur muni stydja enn frekar vio utflutning 4 komandi misserum.

Préoun avoxtunarkrofu dverdtryggora
rikisskuldabréfa (RIKB) 4 drinu

=— RIKB 250612 = RIKB 261015 RIKB 27 0415 = RIKB 28 1115 RIKB 310124 = RIKB 350917 = RIKB 42 0217

9.5%

9%

8%
7.5%

7%

- WW
6%

55%

Jan. | Feb. | Mar. | Apr. | Mal | Jon. | JOL I Agl. | Sep. | Okt. | Nov. | Des.

Kaupmidttur og sparnadur heimila hefur vaxid mikid sidustu dr samhlida litlu atvinnuleysi 4 sama tima og rikisttgjalda- og
raunvaxtaadhald hefur ekki dregid negjanlega ur eftirspurn. Slikt samspil eykur verdbdlgu sem verdur évidrddanlegri 4n adgerda. b4
leiddu uppkaup rikisins 4 eignum { Grindavik til dveents eftirspurnarprystings 4 fasteignamarkadi.

Sedlabankinn leekkadi styrivexti heegar en verdbdlga gekk nidur og jék raunvaxtaadhald til ad bregdast vid prautseigum
verdbdlguprystingi. Par af leidandi hafa raunvaxtaveentingar haldist heerri en buist var vid og olli pad toluverdum sveiflum 4
verdbréfamoérkudum 4 drinu.

Préoun avoxtunarkrofu verdtryggora
rikisskuldabréfa (RIKS) 4 arinu

== RIKS 26 0216 == RIKS 30 0701 RIKS 330321 === RIKS 370115

5,5%
5,0%
4,5%
4,0%
3,5%
3,0%

2% WW

2,0%

Jan. Feb. | Mar. | Apr. | Mai | Jon. | Jol. | Agi. | Sep. | Okt. | MNov. | Des.



Verdbdlgan lekkadi tr 6,7% 1 4,8% 4 drinu en meginvextir Sedlabankans leekkudu dr 9,25% { 8,5%. Avéxtunarkrafa stysta
verOtryggOa rikisbréfaflokksins haekkadi um rimt 1 présentustig 4 medan 6nnur rikisskuldabréf breyttust smaveegilega. Verdtryggd
utldnakjor bankastofnana heekkudu skarpt en buast ma vid ad raunvextir hafi n4d hdmarki. Liklegt er ad peir haldist hlutfallslega
hdir neestu misserin prétt fyrir ad meginvextir Sedlabankans muni leekka samhlida leegri verdbdlgu. Su stada mun dfram draga ur
kaupmeetti og prétti hagkerfisins.

Hagvoxtur leekkadi frd drinu 2023 ur 4,1% 12,1% 4 drinu 2024 en atvinnuleysi jokst einungis litillega og er nu 3,8%. Visitala

verdtryggOra vidmidunarskuldabréfa (NOMXIREAL) haekkadi um 7,1% é4rinu og visitala verdtryggdra vidmidunarskuldabréfa
(NOMXINOM) hekkadi um 7,4%.

Tiu steerstu utgefendur 1 safni innlendra
skuldabréfa i arslok

Utgefendur m.kr. Hlutfall
ibudalénasjédur 93.491 16,1%
Rikissjodur Islands 78.128 13,4%
Léanasjédur islenskra ndmsmanna 55.923 9,6%
islandsbanki hf. 21.478 37%
Reitir fasteignafélag hf. 17.514 3,0%
Landsbankinn hf. 17152 2,9%
Heimar hf, 15.935 2,7%
Léanasjédur sveitarfélaga ohf. 14.769 2,5%
Reykjavikurborg 13.706 2,4%

Eik fasteignafélag hf. 10.647 1,8%



Innlend hlutabréf

Innlent Nafnavéxtun Raundavéxtun Fjoldi félaga og
hlutabréfasafn sérheefdra
2024 sj6da

236,6 18,8% 13,3% 66

ma.kr.

Innlendu hlutabréfasafni LSR er vel dreift 4 flestar atvinnugreinar landsins. Innlend hlutabréf { eignasafni LSR ndmu 236,6 mé.kr. {
lok drs 2024. bau skiptast pannig ad skrad bréf voru 190,6 ma.kr. og éskrad bréf og sérheefdir sjédir voru 46 ma.kr.

Innlend skrdad hlutabréf

Safn skréddra innlendra hlutabréfa, sem nam 190,6 mo.kr. 1 drslok, haekkadi ad nafnvirdi um 21,3%. Til samanburdar haekkadi
heildarvisitalan OMXIGI um 14,7% og OMXI15 visitalan, sem endurspeglar 15 veltumestu félégin { kauphoéllinni, heekkadi um 18,8%.
bau félog sem skiludu heestu dvoxtun 4 drinu 1 safni sjédsins voru Kaldaldn hf., Alvotech S.A. og Amaroq Ltd.

Innlendur hlutabréfamarkadur hefur gengid { gegnum miklar sveiflur 4 timum verdbdlgu og hxekkandi styrivaxta. Arid 2024 héfst 4
jékveedum nétum 4 fyrsta fjérdungi 40ur en hardna ték 4 dalnum. Veentingar markadsadila um aukid frambod 4 markadi vegna s6lu
4 fslandsbanka og meira raunvaxtaadhald Sedlabankans en buist var vid juku 4 svartsyni hj4 fjdrfestum pegar 1ida tdk 4 4rid.



Steerstu utgefendur i safni innlendra hlutabréfa

Utgefendur m.kr. Hiutfall
Brim hf. 24.500 1,2%
Arion banki hf. 22.223 10,2%
JBT Marel Corporation 19171 8,8%
islandsbanki hf. 18.860 8,7%
Hagar hf. 15.650 7.2%
Festi hf. 11.389 5,2%
Kvika banki hf. 9.333 4,3%
Alvotech S.A. 8.533 39%
Reitir fasteignafélag hf. 8.026 3,7%

Embla Medical hf. 7.863 3,6%



Préun OMXIGI og OMXI15GI 4 drinu

- hlutabréfavisitolur

= OMXI5G|I =— OMXIGI
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OMXN5GI er Orvalsvisitala Kauphallarinnar, en OMXIGI er visitala adallista.

bratt fyrir miklar sveiflur, vissu og neikveda dvoxtun framan af 4ri reyndist grunnrekstur innlendra rekstrarfélaga vera sterkur,
enda skiladi hagkerfid g6dum hagvexti 4 drinu 2024 eda um 2,1%. Undirliggjandi verdlagning markadarins var hagsted ad mati
eignastyringar LSR 4 sumarmanudum og pvi dnzegjulegt ad sjd skarpan vidsnuning 4 seinni hluta drsins, annad 4rid { r60.

Frestun 4 s6lu Islandsbanka og auknar vaentingar um ad samruni Marel og JBT gengi { gegn, sem myndi skila innlendum
fjarfestum tugum milljarda i lausafé, studdi vid markadinn. Ad auki byrjudu fjérfestar ad auka dheettu likt og gerist almennt {

addraganda og framkvemd vaxtaleekkunarferlis. Hekkanir voru hvoru tveggja drifnar dfram af nyjum vaxtarfélogum og rétgrénum
rekstrarfélogum og m4 beedi rekja peer til sterkrar afkomu og undirverdlagningar 4 markadi.

Innlendar sérheefdar fjarfestingar og
onnur 6skrad bréf

Sérheef3ir sjodir Oskrad bréf
18,8 2] 2
ma.kr. ma.kr.

Eignarhlutir { hlutafélogum, 60rum en skrddum hlutafélégum, ndmu 46 mé.kr. { lok drs. Undir sérheefda sj60i { safni LSR falla
adallega framtakssjédir og nyskopunarsjédir. Fjarfestingarnar eru oft 4 dskriftarformi par sem k61lud eru inn 4skriftarloford 4
fjarfestingartima sjédanna.

Framtakssjooir fjarfesta { dskradum félogum 4 mismunandi fjdrfestingarstigum med pad meginmarkmid ad auka virdisskdpun og
voxt peirra félaga sem fjarfest er {. Nyskopunarsjédir fjarfesta { félogum 4 fyrstu drum starfsemi peirra. Slikir sj6dir falla undir vid eitt
af peim Heimsmarkmidum Sameinudu pjédanna sem LSR hefur tileinkad sér { sjdlfbeernistefnu sinni, ndnar tiltekid markmid ndmer
9 sem gengur Ut 4 ad hlia ad nyskopun og studla ad sjdlfbeerri idnvedingu.



Erlend hlutabréf

Erlent Nafnavoxtun

hlutabréfasafn
2024

6434 14.9%

ma.kr.

Erlend skrad hlutabréf

Raunavéxtun Fjoldi
verdbréfa- og
sérhcefdra
sj6da

9,6% 80

Erlent skrdd hlutabréfasafn LSR, sem var 519,6 ma.kr. { drslok, skiladi 16,6% nafndvoxtun 4 drinu { krénum talid. LSR er { samstarfi
vid eignastyringaradila um dvoxtun fjdrmuna sj6dsins 4 erlendum verdbréfamorkudum. Vid val 4 peim er horft til margra pétta,
m.a. fjarfestingarstefnu og adferdafreedi, dheettudreifingar, reynslu, drangurs, kostnadar og sjalfbeernividmida styringaradilanna.
LSR fjarfestir beedi { visit6lusjédum og sjédum sem beita virkri styringu vid val 4 eignum og leggur dherslu 4 géda dreifingu {

verObréfasafni sj60dsins.

Avéxtun sj6dsins var dgaet samanborid vid alpjédamarkadi. Alheimsvisitala hlutabréfa haekkadi um 19,2% en hin tekur tillit til
hlutabréfa i nymarkadsrikjum og endurspeglar pvi vel erlent hlutabréfasafn LSR.



Préun hlutabréfavisitalna 4 heimsvisu med ardi (USD)
Skalad gengi

— Visitala préadrarija = Visitala préatra og njmarkadsrikja

Jan Feb, | Mar. | Apr. | Mai I Jon Jul. Agl. Sap. Okt, | MNév, | Des

Avéxtun hlutabréfa var géd 4 4rinu par sem stéru teknifyrirteekin 1 Bandarikjunum héldu 4fram ad knyja 4véxtun
hlutabréfamarkada, byggt 4 veentingum um préun og nyskdpun { gervigreind. Avéxtun 4 heimsmarkadi hefur verid misskipt
undanfarin misseri par sem bandariskir hlutabréfamarkadir eru heerra verdlagdir en adrir stdrir hlutabréfamarkadir og pad hallar 4
verdlagningu minni félaga { samanburdi vid steerri.

Birtingarmynd peirrar préunar var ad bandariska hlutabréfavisitalan S&P500 haekkadi um 25,1% en sama visitala par sem 61l félog
eru jafnvigtud haekkadi adeins um 12,6%. A sama tima hxkkadi Evrépuvisitala adeins um 3,8% og nymarkadsvisitala um 9,1% 1
krénum talid. Sampjoppun { heimsvisitolu hlutabréfa, sem pegar var ordin mikil, hélt 4fram ad aukast 4 drinu medan steerstu félogin
héldu dfram ad vaxa umfram markadinn. Vid uppbyggingu erlends hlutabréfasafns LSR er tekid tillit til dheettudreifingar og skyrist
fravik { 4voxtun safnsins frd heimsvisitolu ad langmestu leyti af pvi hversu f4 fyrirteeki drifu dfram dvoxtun heimsvisitélunnar 4
drinu.

Préun gengisvisitélu krénunnar 4 arinu

200
199
198
197
196
195
194
193
192
191
190
189

188

Jan. | Feb. | Mar. | Apr. | Mai | Jon. | Jual. | Ag\l | Sep. | QOkt. | Név. | Des

Verdbdlga erlendis hélt dfram ad minnka 4 drinu en reyndist pralat og gekk heegt ad koma henni nidur { markmid helstu sedlabanka
heims. Af verdlagningu dheettusamra eigna ad deema virtust fjarfestar bjartsynir 4 ad verdbolgan myndi sigla nidur { markmid og ad
langtimavextir myndu leekka samhlida pvi. Greiningaradilar voru hins vegar flestir 4 pvi ad mesta dvissan veeri um pd forsendu og
geeti verdlagning 4 markadi verid viokveem fyrir breytingu 1 jakveedum veentingum fjarfesta um verdbdlgu og vaxtastig.

Fyrstu nfu manudi drsins var nafndvoxtun erlendra hlutabréfa hd og nddist par fram dvoxtun drsins en 4 sidasta drsfjéroungi
arsins leekkudu markadir litillega. Miklar vendingar urdu 1 alpjédlegum stjérnmdlum 4 sidari hluta drsins par sem Donald Trump
sigradi forsetakosningar { BNA { byrjun névember og bodadi margvislegar breytingar sem geta haft vidteek dhrif 4 heimsmarkadi.
Verdsveiflur 4 sidasta fjordungi drsins md m.a. rekja til 6vissu fjarfesta vegna pessara vendinga.



Steerstu rekstraradilar i safni erlendra
skraora hlutabréfai arslok

Rekstraradilar m.kr. Hlutfall
Vanguard Group 75.429 14,5%
State Street Global Markets 64.656 12,4%
Morgan Stanley 63.526 12,2%
Storebrand Asset Management AS 62.620 12,1%
Wellington Management Company 50.916 9,8%
T.Rowe Price 42759 8,2%
MFS Investment Funds 39.172 7,5%
JP Morgan Asset Management 25.994 5,0%
Seilern Investment Management 19.805 3,8%

GuardCap Asset Management 19.330 3.7%



Erlendir sérhaefdir sjodir

Erlendir sérheefdir sj6dir eru sj60ir 4 dskriftarformi sem kalla inn fjdrmuni 4 fjarfestingatima sjédanna. Sjédirnir fjarfesta 4
heimsvisu og undir erlenda sérheefda sj60i { safni LSR falla adallega framtakssjédir og innvidasj6dir. Erlendir sérheefdir sjédir 1 safni
LSR fjdrfesta { 6skrddum félogum 4 mismunandi fjarfestingastigum, p6 adallega medalstérum og stérum félégum, { pvi augnamidi
a0 auka vid voxt og virdisskopun félaga 4 heimsvisu.

Safn erlendra sérheefOra fjarfestinga hjd LSR nam 123,8 mé.kr. { drslok. Safnid hefur farid steekkandi 4 undanférnum drum { A-deild.
AOstzedur 4 morkudum Oskradra fjdrfestinga hafa verid krefjandi par sem seljanleiki undirliggjandi eigna sjéda hefur verid litill og
endurgreidslur séluandvirdis til fjdrfesta pvileegra en annars hefdi mdtt veenta og dvoxtun leegri. Undir lok drs st6du veentingar
fjarfesta til pess a0 fleiri nyskrdningar yrou ¢ mérkudum sem myndi losa stifluna en peer veentingar hafa sidar dempast 4 ny.
Virdismat framtakssjéda almennt endurspegladi hins vegar betra umhverfi minni félaga 4 drinu, leekkandi fjarmagnskostnad og
veentingar um jakveedan hagvoxt og dframhaldandi virdisaukningu.

Steerstu rekstraradilar 1 safni
erlendra sérhaefdra sj6da i arslok

Rekstraradilar m.kr. Hiutfall
Morgan Stanley Investment Management 22.855 18,5%
KKR & Co. Inc. 13.707 1n.1%
EQT Fund Managers 10.960 8,9%
New Mountain Capital, L.L.C. 10.057 8,1%
Partners Group AG 9.947 8,0%
Warburg Pincus LLC 9.797 19%
Blackstone Capital Partners L.P. 8.526 6,9%
Alplnvest Partners 7.657 6,2%
Carlyle Investment Management L.L.C 5.918 4,8%

LGT Capital Partners 5.460 4.4%



Erlend skuldabréf

Erlent skuldabréfasafn Nafnavoxtun Raunavoxtun
2024

38,8 7.2% 2.3%

ma.kr.

Erlent skuldabréfasafn LSR samanstendur af skrddum og éskradum skuldabréfasjédum sem fjarfesta { skuldabréfum og ldnasjédum
par sem megindhersla er 4 14n til fyrirteekja { Evrépu og Bandarikjunum.

Alstzdur & erlendum skuldabréfamérkudum reyndust krefjandi 4 drinu par sem nokkrar sveiflur urdu { dvéxtunarkréfu 4
markadi. Heimsvisitala skuldabréfa leekkadi litillega { krénum talid og endurspegladi pad t.a.m. sveiflur { dvoxtunarkréfu
rikisbréfa { Bandarikjunum. Avéxtun sj6da sem fjarfesta { shattumeiri hluta skuldabréfamarkadarins var hins vegar betri, en
peir sj6dir nutu hds vaxtastigs 4 sama tima og litid var um greidsluvandraedi og endurheimtur pvi gédar. Segja md ad erlendi
skuldabréfamarkadurinn hafi ekki stadid undir peim veentingum sem til hans voru gerdar { upphafi érs og eru nu gerdar leegri
veentingar til pess markadar {1jési aukinnar évissu { heimshagkerfinu. Markadurinn bydur hins vegar upp 4 stér teekifeeri til
dhettudreifingar og med virkri styringu m4 finna géd dvoxtunarteekifeeri { eignaflokknum.

Utlén til sj6dfélaga

Veitt |an & arinu Medalfjarhced veittra Heildarfjarhaed lanai
lana arslok
14.787 20,2 127.530
ma.kr. m.kr. ma.kr.
Heildarfjarheed veittra lana til sjodfélaga Fjoldi veittra lana til sjédfélaga
@ Verdtryggdlan @ Overdtryggs lan @ Verdtryggd lan @ Overdtryggd lan
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Sjoofélagaldn stédu { ramum 127,5 ma.kr. { 1ok drs, sem er 3,6% heerra en 4rid 40ur. Veitt voru ldn fyrir teplega 15 ma. kr. 4 drinu, en
pad er leekkun um 9% frd drinu 2023. Veittum ldnum feekkadi nokkud 4 milli dra, pvi alls voru veitt 733 1dn 4 drinu midad vid 790 lén
4rid 4 undan. Uppgreidslur ldna ndmu teepum 7 ma.kr. sem er adeins leegri fjarhad en 4rid 4 undan pegar uppgreidslur ndmu um 7,1
ma.kr. A drinu var 920 m.kr. af séreignarsparnadi radstafad inn 4 fasteignaldn hj4 LSR.

Sj6dfélogum hjd LSR stendur til boda ad taka éverdtryggd og verdtryggd ldn. A drinu voru 31,9% veittra ldna éverdtryggd en 68,1%
verOtryggo. betta er nokkud svipad hlutfall og 4rid 4dur, en pa ndmu dverdtryggd 1ldn 28,9% af heildarldnsfjarhed en verdtryggd ldn
71,1%.



Veitt 1an 4 arinu

2024 2023 Breyting
Fjarhced (m.kr.) 14.787 16.084 -8,1%
Fjoldi lana 733 790 -1,2%
Medalfjarhced (m.kr.) 20,2 19,6 3,5%

Préun vaxta var mismunandi milli verdtrygg0ra og dverdtryggdra ldna 4 drinu. Pannig leekkudu 6verdtryggoir vextir sj6ofélagaldna
Ur 9,9% 1 drsbyrjun 1 9% vid lok drs. Vextir verdtryggOra lana heekkudu hins vegar 4 drinu, Ur 4,1% 1 drsbyrjun { 4,5% { drslok. Allt 4rid
2024 voru sdmu vextir 4 badum verdtryggdu ldnakostum LSR, en sjédurinn bydur annars vegar upp 4 verdtryggd ldn med f6stum
voxtum ut allan ldnstimann og hins vegar verdtryggd ldin med voxtum sem eru endurskodadir 4 priggja dra fresti.

Hlutfall Idna { vanskilum hefur verid ldgt sidustu dr og nam fjarheed ldna { vanskilum 0,44% af eftirstodvum sj60félagaldna 1 drslok
2024.

Upplysingar um vanskil

2024 2023 Breyting
Uppgreidsluvirdi lana i 20 daga vanskilum (m.kr.) 524 222 136%
Hlutfall lana i 90 daga vanskilum 0,44% 0,18% 141%
Fjsldilana i meira en 90 daga vanskilum i arslok 33 14 136%

LSR hefur lagt dherslu 4 sjalfvirkni { tengslum vid ldnsumsdknir. bannig er heegt er ad sekja rafreent um 14n hja LSR 4 vef sjé0sins,
tengjast sjalfvirku greidslumati og undirrita fylgiskjol ldna med rafreenum heetti. Med aukinni sjélfvirkni leitast LSR vid ad einfalda
lansumsdéknarferlid og beeta pjénustu vid sjéofélaga.



Lan i drslok

2024 2023 Breyting
Heildarfiérheed (m.kr.) 127.530 122.891 3,8%
Fjoldi lana 8.013 8.14 -1,2%
Medalfjarhceed (m.kr.) 16 15 51%
Medalfjarheed veittra lana til sjodfélaga Utistandandi lan til sjodfélaga
@ Verdiryggdlan @ Overdtryggd lan @ Verdiryggdlan @ Overdirygad kan
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Arsskyrsla LSR 2024

A-deild

Lykilsteerdir A-deildar

Hrein eign til Hreinar Nafnavoxtun Rekstrarkostnadur

12,2% o,N%
1.302,4 139,9 i hlutfall gs;r:géclsfbéu

greidslu lifeyris fjarfestingartekjur

Hrein raunavéxtun
6,9%

ma.kr. ma.kr.

A-deild: Hrein eign til greidslu lifeyris A-deild: Fjarfestingartekjur
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Um A-deild

A-deild LSR var stofnud 4rid 1997 med jafnri réttindadvinnslu. A drinu 2017 var réttindadvinnslu A-deildar breytt ur jafnri dvinnslu {
aldurstengda auk pess sem ébein bakdbyrgd launagreidenda 4 lifeyrisréttindum var felld nidur.

A-deild LSR hefur starfad 1 28 ar sem pykir ekki ykja langur timi fyrir lifeyrissj6d. brétt fyrir pad er deildin ordin neeststeersti
lifeyrissjédur landsins { eignum talid. Deildin hefur vaxid um 1.006 ma.kr. 4 sidastlidnum tiu 4rum og eru 64,9% pess vaxtar komin
til vegna dvoxtunar.

Arsreikningur A-deildar 2024

Verobréf

Verdbréfaeign A-deildar nam 1.290,9 mo.kr { drslok 2024 og skiptist samkvemt toflunni hér fyrir nedan sem synir jafnframt
fjarfestingarstefnu A-deildar fyrir 4rid 2025. Fjarfestingarstefnan gerir rdd fyrir ad hlutfall hlutabréfa { safni sj69sins leekki litillega 4
komandi 4rum en 4 méti fari hlutfall skuldabréfa 6rlitid heekkandi. Afram er 16gd dhersla 4 eigna- og dh=ttudreifingu { eignasafninu
med hagkveemasta samvali verdbréfa.

Verdbréfaeign A-deildar og fjarfestingarstefna

Eignaflokkar Eignir (m.kr.) Hlutfall Stefna Vikmork
Skuldabreéf - riki og sveitarfélog 219.140 17,0% 17%
Rikisbréf 183.189 14,2% 14% 10-30%
Sveitarfélagabréf 35.951 2,8% 3% 0-10%
Fasteignavedtryggd verdbréf 170.572 13.2% 13%
Sjoafélagalan 107.969 8,4% 8% 0-15%
Vedskuldabréf og -sjédir 29.026 2,2% 2% 0-10%
Sértryggd bréf 33.578 2,6% 3% 0-10%
Erlend skuldabréf 37.585 2,9% 6%
Erlend skuldabréf 37.585 29% 6% 0-10%
Skuldabréf - Gnnur 96.469 7.5% 8%
Fyrirtaekjabréf 81.805 6,3% 7% 0-15%
Lanastofnanabréf 13.580 1.1% 1% 0-5%
Skuldabréfasjodir 1.084 0,1% 0% 0-5%
Laust fé 21.086 1,6% 1%
Innlén 19.329 1,5% 1% 0-10%
Lausafjarsjodir 1.757 01% 0% 0-5%
Innlend hlutabréf 197.402 153% 14%
Innlend hlutabréf 179.443 13,9% 12% 0-30%
Innlendir sérhzefdir sjédir 17.958 1,4% 2% 0-10%
Erlend hlutabréf 548.651 42,5% 41%
Erlend hlutabréf 426.112 33.0% 32% 10-50%
Erlendir sérhafdir sjdair 122.539 9,5% 9% 0-15%
Eignasafn alls 1.290.906 100,0% 100,0%



https://www.lsr.is/media/k0whvus3/arsreikningur-a-deild-lsr-2024-undirritad-eintak.pdf

Nettdfjarfestingar A-deildar 2024

A 4rinu keypti A-deild verdbréf og veitti 14n fyrir samtals 57,8 ma.kr. ad teknu tilliti til seldra bréfa og uppgreiddra ldna.
Nettofjarfestingar A-deildar md sjd { grafinu hér fyrir nedan.

Skuldabreéf - riki og sveitarfélog 3,6 ma.kr.
Fasteignavedtryggd verdbréf 12,5 ma.kr.
Erlend skuldabref
Skuldabref - onnur 8,3 ma.kr.

Laust fé | -6,0 makr.

Innlend hlutabréf

Erlend hlutabréf 22,0 ma.kr.

Idgjold og réttindaavinnsla

I0gjald til A-deildar er 15,5% af heildarlaunum, hlutur sjédfélaga er 4% og launagreidanda 11,5%.

10gjold til A-deildar hafa aukist jafnt og pétt sidustu dr og mé rekja haekkunina ad hluta til fjélgunar 4 sj6dfélogum. Meirihluti
greidandi sjédfélaga starfar hja rikinu en ad uppfylltum dkvednum adildarskilyrdum geta einstaklingar sem starfa hjd 6drum
launagreidendum greitt { A-deild.

2024 2023 Breyting
I8gjold i m.kr. 48.761 46.184 5,6%
Medalfjsldi virkra sjé&félaga 31.053 30.293 2,5%
Fjoldi med réttindi i arslok 82.641 80.071 3,2%

Réttindagdvinnsla hefur verid aldurstengd frd drinu 2017 en meirihluti sj6dfélaga er pé enn { jafnri dvinnslu samkvemt eldra
fyrirkomulagi. Par sem allir nyir sjé0félagar fara { aldurstengda dvinnslu 4 medan engin nylidun er { jafnri dvinnslu eykst hlutfall
sj60félaga i aldurstengdri dvinnslu jafnt og pétt med hverju 4ri.

A0 medaltali voru greidandi sjédfélagar { aldurstengdri dvinnslu 13.595 { hverjum médnudi 4 drinu 2024 4 medan sjédfélagar { jafnri
dvinnslu voru 17.533 ad medaltali. Eins og sjd m4 grafinu hér fyrir nedan minnkar bilid milli pessara hdpa jafnt og pétt med hverju
drinu og m4 buast vi0 ad sjéofélagar { aldurstengdri dvinnslu verdi komnir { meirihluta 4 4rinu 2026.



Greidd idgjold til A-deildar Fjoldi sjodfélaga eftir tegund avinnslu
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Lifeyrir

Sjoofélagar A-deildar dvinna sér rétt til evilangra eftirlauna. Auk pess njéta peir réttar til 6rorkulifeyris ef orkutap verdur 40% eda
meira. b4 4 maki rétt 4 makalifeyri vi0 fréafall sjé0félaga og born sjédfélaga eiga rétt 4 barnalifeyri vid orkutap eda fréfall peirra.

Heegt er a0 hefja toku eftirlauna hvener sem er frd 60 til 80 dra aldurs og ekki er naudsynlegt ad ldta af storfum pegar taka eftirlauna
hefst. Sama gildir um toku 4 hdlfum lifeyri. Vid utreikning eftirlauna er midad vid 67 dra viomidunaraldur og leekka eftirlaun
hlutfallslega ef eftirlaunataka hefst fyrir bann aldur, en hxkka ef eftirlaunatakan hefst sidar. I jafnri réttindadvinnslu dvinnur
sj60félagi sér drlegan eftirlaunarétt sem nemur 1,98% af medallaunum. Sj6dfélagar { aldurstengdri réttindadvinnslu dvinna sér

réttindi Ut frd réttindatoflum sjédsins.
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Lifeyrisgreidslur A-deildar ndmu 25.944 m.kr. 4 drinu 2024 og heekkudu um 24,2% milli 4ra en alls fengu 16.190 lifeyrispegar
greidslur 4 drinu 2024. A 1idnu 4ri héfu 1.714 sjédfélagar toku eftirlauna samanborid vid 1.653 4rid 4dur.

Medalaldur lifeyrispbega 1 drslok 2024 var 69,3 dr og voru 71% af peim konur en 29% karlar, reiknad dn peirra sem f4 greiddan
barnalifeyri.

Lifeyrisbyrdi deildarinnar p.e. hlutfall lifeyris af idgjoldum, er l4g enda deildin ung ad drum. Lifeyrisbyrdi 4 drinu 2024 var 52,6% en
var 45,1% 4rio 4dur.



Lifeyrisgreidslur

Eftirlaun
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Samtals

Fjoldi lifeyrispega
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Medalfjarhaedir arlegra lifeyrisgreidslna
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Skuldbindingar

Tryggingafreedileg stada A-deildar er reiknud { samreemi vid dkveedi 39. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda
og starfsemi lifeyrissjéda. Utreikningurinn er gerdur af tryggingastardfraedingi hja Talnakénnun hf. sem hefur til pess tilskilda
stadfestingu frd Fjarmalaeftirlitinu og starfar sjélfsteett utan sjédsins.

Athugun 4 tryggingafreedilegri stddu hefur pann tilgang ad meta eignir 4 méti peim skuldbindingum sem felast i réttindum
sj60félaga til lifeyris. Skuldbindingin er utreiknud fjairhad sem endurspeglar loford til sjédfélaga um lifeyrisgreidslur { framtidinni.
Sjédurinn parf ad eiga eignir til ad standa undir peim lofordum.

Skuldbinding A-deildar samanstendur annars vegar af dfallinni skuldbindingu, sem midast vid pau réttindi sem sjédfélagar hafa
begar 4unnid sér af greiddum idgj6ldum og hins vegar framtidarskuldbindingu, p.e. peim réttindum sem dztlad er ad nuverandi
sj60félagar muni dvinna sér { framtidinni fram ad toku eftirlauna. Skuldbinding A-deildar var 1.898,4 ma.kr. { drslok 2024 og
haekkadi hin um 145,4 ma.kr. milli 4ra eda 8,3%.

Eignir og skuldbindingar A-deildar
skv. tryggingafraedilegri Ottekt

@ Heildareignir @ Heildarskuldbindingar

2.000

Milljar&ar kr.

Tryggingafreedileg tittekt midad vid drslok 2024 synir ad heildarstada sjédsins er jakved um 1,2% samanborid vid 1,5% neikvaeda
stodu 1 drslok 2023. Beett tryggingafredileg stada skyrist mestmegnis af gédri 4voxtun 4 drinu 2024. Raundvoxtun drsins var 7,0% en
i tryggingafreedilegum forsendum er gert rdd fyrir ad lifeyrissj6dir ndi ad medaltali 3,5% raundvoxtun til lengri tima.

Verdi mismunur 4 heildareignum og heildarskuldbindingum meiri en 10% ber ad gera naudsynlegar breytingar 4 sampykktum
deildarinnar. Einnig parf ad gera breytingar ef munurinn er umfram 5% { adra hvora 4ttina fimm 4r { r69.



Eignir umfram skuldbindingar
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[ tryggingafraedilegum forsendum er midad vid ad 4véxtun eigna deildarinnar til lengri tima verdi 3,5% umfram haekkun visitdlu
neysluverds. Til samanburdar hefur medaltal hreinnar raundvéxtunar verid 3,6% frd stofnun deildarinnar fyrir 27 drum. Samkvemt
pessu hafa forsendur um §véxtun sem notadar eru vid dtreikning 4 tryggingafreedilegri stodu stadist en pad vegur hins vegar 4 maéti
a0 lifslikur hafa aukist og er nu gert rdd fyrir ad sjédfélagar lifi talsvert lengur en gert var rdd fyrir vid stofnun A-deildar.

Ef niverandi lifslikur med spd um lengingu medalevi eru bornar saman vid upphaflegar forsendur um =vilengd sem notadar voru
vid stofnun A-deildar sést pessi munur vel. Arid 1997 var reiknad med ad medallifaldur sjé6dfélaga sem var 45 4ra b4, p.e. feddur

1952, veeri 81,6 4r. Pegar sp4d er { dag um medallifaldur 45 dra sjé0félaga, b.e. einstaklings sem feeddur er 1980, med nuverandi
forsendum, er medallifaldurinn 88,6 dr sem er um sjo drum lengri.

Gerd er nanari grein fyrir skuldbindingum A-deildar { drsreikningi, beedi { sérstoku yfirliti og { skyringarlidum nr. 14 og 15.
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B-deild

Lykilsteerdir B-deildar
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Hlutfall verdtryggdra eigna Meadalfjoldi lifeyrispega

36,4% 76,2 18.984

ma.kr.



Um B-deild LSR

B-deild LSR 4 reetur ad rekja til stofnunar lifeyrissjéds fyrir embeettismenn 4rid 1919, en 4rid 1944 vard sjédurinn fyrir alla
rikisstarfsmenn og nafni sj6dsins breytt i Lifeyrissjé0 starfsmanna rikisins. Sjé60num var skipt upp { tveer deildir 1997, begar A-deild
sj60sins var stofnud fyrir nytt réttindakerfi, en eldra réttindakerfi fékk nafnid B-deild. Um leid var B-deildinni lokad fyrir nyjum
sj60félogum.

Vid lokun B-deildar voru greidandi sjédfélagar rimlega 19 pisund, en peim hefur fekkad jafnt og pétt sidan p4. A drinu 2024
greiddi einungis 671 sj60félagi idgjold til B-deildar ad medaltali, sem er feekkun um 172 frd drinu 4dur. Medalfjéldi peirra sem fengu
greiddan lifeyri ur deildinni var 18.984, sem er fjolgun 429 milli 4ra.

Stodug feekkun greidandi sj6dfélaga undanfarin dr dsamt hdu hlutfalli lifeyrispega hefur leitt til pess ad dtfleedi ur deildinni { formi
lifeyrisgreidslna umfram innfleedi idgjalda hefur verid mikid. Sidustu tiu dr hefur hrein eign engu ad sidur aukist um 5,8 ma.kr., sem
helgast m.a. af pvi ad fjarfestingartekjur timabilsins ndmu um 208 md.kr. bvi til vidbdtar hefur rikissjédur greitt aukagreidslur inn &
skuldbindingar sinar vid deildina, en ndnar er fjallad um pad i kaflanum um skuldbindingar hér nedar.

Arsreikningur B-deildar 2024

Verobréf

[ 4rslok 2024 nam verdbréfaeign B-deildar 234,6 mo.kr. Verdbréfaeignin { 4rslok skiptist samkvemt medfylgjandi toflu sem
synir jafnframt fjarfestingarstefnu B-deildar fyrir 4rid 2025. Fjdrfestingarstefna B-deildar tekur annars vegar mid af pvi ad draga
ur dheettu i eignasafni deildarinnar og hins vegar af pvi ad eignir deildarinnar fara minnkandi par sem utgreidslur eru heerri en
inngreidslur. B-deild parf pvi a0 selja verdbréf til ad standa undir mdnadarlegum lifeyrisgreidslum.

Verdbréfaeign B-deildar og fjarfestingarstefna

Eignaflokkar Eignir (m.kr)  Hlutfall Stefna  Vikmork
Skuldabréf - riki og sveitarfélig 53.581 22.8% 28%
Rikisbref 49.021 20,9% 23% 10-30%
Sveitarfélagabréf 4,560 1,9% 5% 0-10%
Fasteignavedtryggd verdbréf 22922 9,8% 13%
Sjodfélagaldan 19.516 8,3% 8% 0-15%
Vedskuldabréf og -sjodir 1.578 0,7% 1% 0-5%
Sértryggd bréf 1.828 0,8% 4% 0-10%
Erlend skuldabréf 1.210 0,5% 2%
Erlend skuldabref 1.210 0,5% 2% 0-10%
Skuldabréf - Gnnur 12.714 54% 7%
Fyrirteekjabréf 11.197 4.8% 5% 0-10%
Lénastofnanabréf 1.500 0,6% 2% 0-5%
Skuldabréfasjédir 16 0,0% 0% 0-5%
Laust fé 19.529 83% 5%
Innlén 19.529 8,3% 5% 0-10%
Lausafjarsjodir 0 0,0% 0% 0-5%
Innlend hlutabréf 37.064 15,8% 12%
Innlend hlutabréf 36.208 154% 12% 0-25%
Innlendir framtakssjodir 856 0,4% 0% 0-5%
Erlend hlutabréf 87.538 37.3% 33%
Erlend hlutabréf 86.284 36,8% 33% 10-50%
Erlendir framtakssjoadir 1.254 0,5% 0% 0-5%
Verdbréfaeign alls 234.558 100,0% 100,0%



https://www.lsr.is/media/a0zb2dbc/arsreikningur-b-deild-lsr-2024-undirritad-eintak.pdf

Nettofjarfestingar B-deildar

A 4rinu seldi B-deild verdbréf umfram fjarfestingar fyrir 27,1 ma kr. og var sala umfram fjérfestingar mest { erlendum hlutabréfum.
Nettdfjérfestingar B-deildar md sjd 4 grafinu hér fyrir nedan.

Skuldabref
Innlend hlutabréf

Erlend hlutabréf

Idgjold og réttindaavinnsla

10gjald til B-deildar er 12% af dagvinnulaunum, persénuuppbdt, orlofsuppbét og vaktadlagi vegna reglubundinna vakta.
Hluti sj60félaga er 4% og launagreidanda 8%. Réttindi sj6dfélaga midast vid pann tima sem greitt hefur verid { sj6dinn dsamt

starfshlutfalli.

Feekkun sjéofélaga i B-deild leiddi til pess ad idgjaldagreidslur leekkudu um 15,1% frd fyrra dri og ndmu 904 m.kr. betta er { fyrsta sinn
sem i0gjaldagreidslur deildarinnar fara undir 1 milljard kréna 4 einu 4ri.

2024 2023 Breyting
18gj6ld i m.kr. 904 1.064 -15%
Medalfjéldi virkra sjédfélaga 671 843 -20,5%
Fjoldi med réttindii drslok 34,065 34,728 -1,9%
Greidd idgjold til B-deildar Medalfjoldi virkra sjédfélaga
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Lifeyrir

Sjoofélagar { B-deild dvinna sér rétt til eevilangra eftirlauna auk pess ad njéta réttar til 6rorkulifeyris ef orkutap verdur 10% eda
meira. b4 4 maki rétt 4 eevilongum makalifeyri vid frafall sjédfélaga en makalifeyrir dvinnst 4 hjiskapartima og haldast dunnin
réttindi prétt fyrir hjuskaparslit. Born sjé0félaga eiga rétt 4 barnalifeyri vid orkutap eda fréfall peirra.

Almennur réttur til toku eftirlauna er vid 65 dra aldur. Virkum sjé0félaga er b6 heimilt ad hefja téku lifeyris fyrr ef samanlagdur
lifaldur og greidslutimi til sj6dsins er 95 4r eda meira (95 4ra reglan) en bé aldrei fyrir 60 4ra aldur.

Lifeyrisgreidslur Or B-deild Medalfjoldi lifeyrispega i B-deild
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Lifeyrir reiknast sem hlutfall af launum vi0 starfslok en { dkvednum tilvikum sem hlutfall af launum vegna 10 dra starfsaldurs
{ heerra launudu starfl. Lifeyrisgreidslur breytast { takt vid préun dagvinnulauna hja opinberum starfsménnum, annad hvort
hj4 eftirmanni { starfi eda samkvaemt visitdlu sem Hagstofa [slands gefur it ménadarlega og mzlir breytingar sem verda 4
dagvinnulaunum opinberra starfsmanna. A drinu 2024 hxkkadi visitalan um 5,4% en hekkunin 4rid 4 undan var 9,8%.

Lifeyrisgreidslur B-deildar ndmu 76,2 ma.kr. og jukust um 6,1% 4 milli dra. Alls fengu 21.542 lifeyrispegar greidslur 4 drinu en
medalfjéldi peirra sem fékk manadarlegar greidslur var 18.984. A lidnu 4ri héfu 1.152 sjédfélagar toku eftirlauna samanborid vid 1.193

4rio 4dur.

Medalaldur lifeyrispega i drslok var 75,7 dr, reiknad dn peirra sem {4 greiddan barnalifeyri.

Lifeyrisgreidslur
2024 2023 Breyting
Eftirlaun 65.442 61.566 6,3%
Ororkulifeyrir 1.092 1128 -3,2%
Makalifeyrir 9.612 9.077 5,9%
Barnalifeyrir 4 4 -10,1%
Samtals 76.151 71.776 6,1%

Fjarheedir eru i milljonum kr.



Fjoldi lifeyrispega

2024 2023 Breyting
Eftirlaun 17.342 16.925 2,5%
Ororkulifeyrir 1.091 1153 -5,4%
Makalifeyrir 3.045 3.033 0,4%
Barnalifeyrir 64 70 -8,6%
Samtals 21.542 21181 1,7%

Medalfjarheed arlegra lifeyrisgreidslna

2024 2023 Breyting
Eftirlaun 3774 3.638 3,7%
Ororkulifeyrir 1.001 979 2,3%
Makalifeyrir 3157 2.993 5,5%
Barnalifeyrir 59 60 -1,7%
Heildarmedaltal 3.535 3.389 4,3%

Fjarhaedir eru i pisundum kr.

Af beim 76,2 ma.kr. sem greiddur var { lifeyri ir B-deild 4 sidasta dri voru 32,7 ma.kr. fjdrmagnadir med greidslum fra
launagreidendum til sj6dsins. Samkvemt 16gum um LSR er launagreidendum i B-deild skylt ad standa straum af peim hluta lifeyris
sem tilkominn er vegna heekkunar 4 4dur drskurdudum lifeyri fyrrum starfsmanna sinna, svokalladar lifeyrisheekkanir. LSR stendur
skil 4 6llum dunnum réttindum til lifeyrispega en sj6durinn eignast krofu 4 launagreidendur sem nemur lifeyrisheekkuninni.

Hlutfall launagreidenda i lifeyrisgreidslum var 42,9% 4 drinu 2024 en var 42,6% 4rid 40ur. Slik heekkun 4 milli dra er edlileg 11j6si
bess ad hlutur launagreidanda i lifeyrisgreidslu lifeyrispegans fer heekkandi pvi lengur sem lifeyrispeginn er 4 lifeyri par sem allar
heekkanir eftir lifeyristoku eru greiddar af vidkomandi launagreidanda.

Samkvemt tryggingafreedilegri uttekt er gert rad fyrir ad petta hlutfall fari pvi dfram vaxandi i framtidinni og verdi ad medaltali
55,7% frd drsbyrjun 2024 bar til sidasta greidsla dr sjé6dnum er innt af hendi.



Lifeyrishaekkanir B-deildar

@ Lifeyrishcekkanir (ma.kr) @ Hivtfall launagreidenda i lifeyrisgreidsium
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Skuldbindingar

Tryggingafreedileg stada B-deildar er reiknud { samreemi vid dkveedi 39. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda
og starfsemi lifeyrissjéda. Utreikningurinn er gerdur af tryggingastardfraedingi hja Talnakénnun hf. sem hefur til pess tilskilda
stadfestingu frd Fjarmalaeftirlitinu og starfar sjélfsteett utan sjédsins.

Athugun 4 tryggingafreedilegri st6du hefur pann tilgang ad meta eignir 4 méti peim skuldbindingum sem felast { funnum réttindum
og framtidarréttindum sjédfélaga til lifeyris. Skuldbindingin er utreiknud fjarheed sem endurspeglar loford til sjédfélaga um
lifeyrisgreidslur { framt{dinni.

B-deild 4 eignir til ad meeta 20,2% af dfallinni skuldbindingu en pvi til vidbdtar 4 hun kréfu 4 launagreidendur vegna hlutdeildar
i lifeyrisgreidslum og krofu 4 rikissjéd vegna bakdbyrg0ar 4 skuldbindingum. A0 teknu tilliti til pessara krafna eru eignir og
skuldbindingar B-deildar { jafnveegi. Vegna aukins utfleedis hefur gengid hratt 4 eignir deildarinnar en fyrir tiu d&rum sidan ndmu
peer 35,5% af skuldbindingum.



Nuvirtar eignir sem hlutfall af af6llnum skuldbindingum
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Skuldbinding B-deildar samanstendur af dfallinni skuldbindingu annars vegar, sem midast vi0 pau réttindi sem sjé0félagar hafa
pegar 4unnid sér midad vid sidustu dramdt, og hins vegar vid pau réttindi sem detlad er ad sj60félagar muni dvinna sér { framtidinni
fram a0 toku eftirlauna. Einungis 1,0% af heildarskuldbindingu B-deildar eru vegna réttinda sem sj60félagar eiga eftir ad dvinna sér
i framtidinni, pannig a0 steersti hluti af skuldbindingunni er pegar kominn fram sem éfallin skuldbinding.

Afallin skuldbinding B-deildar var 1.172 ma.kr. { 4rslok 2024 og haekkadi um 5,5 ma.kr. 4 milli 4ra eda 0,5%. Afallin stada B-deildar
var -79,8% 1 drslok 2024 en hun var -79,5% 4rid 40ur. Hlutfallsleg stada sjé0sins versnar bvi litillega 4 milli 4ra og skyrist pad af
nokkrum pdttum. Su visitala sem meelir breytingar 4 dagvinnulaunum opinberra starfsmanna heekkadi um 5,4% 4 drinu 2024 en
hakkun dagvinnulauna hefur bein 4hrif 4 skuldbindingar sjédsins. A sama tima var nettd ttfledi dr sjédnum 34,4 ma.kr. 4 4rinu
2024 sem kemur til lekkunar 4 eignum. A méti pessum pattum vegur ad nafndvoéxtun var 13,8% 4 4rinu 2024 sem er vel umfram
heekkun skuldbindinga. P4 voru lifeyrisgreidslur drsins 76,2 ma.kr. sem koma til leekkunar 4 skuldbindingu. Pessir peettir vogu hvorn
annan upp og gerdu pad ad verkum ad skuldbindingar B-deildar heekkudu eins og 4dur sagdi einungis um 0,5% 4 si0asta 4ri.

Fjarmognun afallinnar skuldbindingar 1 arslok 2024

im.kr. Hiutdeild Uppséfnud
%
Hrein eign til greidslu lifeyris 233167 19.9% 19.9%
Endurmat @ verdbréfaeign 3.435 0,3% 20,2%
Krafa a launagreidendur vegna 652.584 557% 75.9%
lifeyrishcekkana
Krafa & rikissjod vegna bakébyrgdar 282.827 241% 100,0%
Afallin skuldbinding samkv. 1172.013 100,0%

tryggingafrl. Ottekt

Gerd er nénari grein fyrir skuldbindingum B-deildar { drsreikningi, beedi { sérstoku yfirliti og { skyringarlidum nr. 14 og 15.



Hlutdeild launagreidenda i skuldbindingum og bakabyrgd
rikissjo0s

Samkvemt 16gum um LSR 4 B-deild kréfu 4 hendur launagreidendum vegna lifeyrisheekkana, sem er sa hluti lifeyris sem er umfram
fyrstu greidslu lifeyris. Hafi lifeyrispegi unnid hja fleiri en einum launagreidanda skiptist greidslan hlutfallslega midad vid dunnin
réttindi hjd hverjum launagreidanda fyrir sig.

S4 hluti skuldbindinga sem launagreidendur eiga ad standa undir { formi lifeyrishsekkana er metinn 652,6 ma. kr. 1 drslok 2024
eda um 55,7% af afallinni skuldbindingu. Krafa 4 launagreidendur vegna lifeyrishaekkana er tilgreind sem eign utan efnahags
arsreikningi og hun sett fram sem skyring vid efnahagsreikning.

Sundurlidun afallinnar skuldbindingar eftir abyrgd

@ Nuvirt hrein eign B-deildar @ Krafa 4 rikissjod og adra launagreidendur vegna lifeyrishaekkana @ Ogreidd bakabyrgd rikissj6ds
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Krafa 4 launagreidendur vegna lifeyrisheekkana jékst um 5,3 ma.kr. milli 4ra eda 0,8%. Haekkun 4 hlutdeild launagreidenda {
lifeyrisgreidslum er m.a. afleiding af launaheekkunum. b4 hefur pad einnig dhrif 4 hlutdeild launagreidanda hversu langt er sidan
taka lifeyris héfst, par sem launagreidandi greidir allar heekkanir sem verda umfram fyrstu greidslu lifeyris til sinna fyrrverandi
starfsmanna. Hlutfall launagreidanda i lifeyrisgreidslum fer pvi haekkandi eftir pvi sem timinn lidur frd upphafsdegi lifeyristoku.

Réttindakerfi B-deildar er ad hluta til byggt upp sem gegnumstreymiskerfi og ad hluta med sjéds6fnun. bau réttindi sem sjédfélagar
dvinna sér eru mun meiri en heegt er ad standa undir med 12% idgjaldi. Vegna lokunar B-deildar fyrir nyjum sj69félégum og
uppbyggingar réttindakerfis sjédsins liggur fyrir ad eignir munu kldrast 4§dur en skuldbindingar verda greiddar ad fullu. Eftir

a0 sjé0num var lokad hafa lifeyrisgreidslur verid margfalt heerri en hefobundnar idgjaldagreidslur og hefur steerstur hluti af
eignamyndun eftir lokun sj6dsins verid tilkominn vegna dvoxtunar, aukagreidslna rikissj6ds og uppgjors 4 skuldbindingum. begar
B-deild getur ekki lengur innt af hendi lifeyrisgreidslur med tekjum sinum og eignum mun reyna & bakdbyrgd rikissjé0s.



Bakabyrgo rikissj60s

@ Fjiarmognud bakabyrgd (inneign rikissjods vegna aukagreidsina) @ Ofjarmognud bakabyrgd rikissjods
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Afallin bakdbyrgd rikissjéds gagnvart B-deild var 1 4rslok 2024 metin 282,8 ma.kr. eda 24,1% af 4fallinni skuldbindingu sjé3sins. A
sdluritinu hér fyrir ofan m4 sja hvernig bakdbyrgd rikissj6ds hefur préast undanfarin tiu 4r og hvada dhrif aukagreidslur rikissjé0s
hafa haft. Bakdbyrgdarkrafa 4 rikissj60 vegna B-deildar heekkadi um 1,1% 4 drinu 2024. Heekkun 4 bakdbyrgdarkrofu skyrist m.a.
af pvi a0 lifeyrisgreidslur eru talsvert umfram innfledi { sj6dinn og gengur pvi hratt 4 eignir hans. P4 heekkadi su visitala sem
lifeyrisgreidslur og skuldbindingar prdast eftir um 5,4% 4 drinu 2024. Hvoru tveggja kemur til heekkunar 4 bakdbyrgd rikissjé0s.
Aukagreidslur rikissj6ds 4 drinu 2024 koma aftur 4 mati til leekkunar 4 bakdbyrgd dsamt g6dri dvéxtun eigna 4 drinu 2024.

Innborganir rikissjéds inn a skuldbindingar

begar B-deild var lokad fyrir nyjum sj60félogum 4rid 1997 var ljést ad eignir myndu kldrast 4dur en skuldbindingar hefdu verid
greiddar a0 fullu. Upps6fnud dunnin réttindi sjédfélaga B-deildar voru b4 pegar ordin mikil en pau 4ttu eftir ad koma til utgreidslu
{ formi lifeyris 4 naestu 70 4rum. A drinu 1999 byrjadi rikissjédur ad greida aukalega til B-deildar med pad ad markmidi ad dreifa
greidslum sinum vegna bakdbyrgdar yfir lengri tima. H1é var gert 4 pessum greidslum 4rid 2009 en peer héfust aftur 4 drinu 2017.
Sidastlidin 4tta 4r hafa aukagreidslur tr rikissjédi numid samtals 75 ma.kr. en par af voru 8 ma.kr. greiddir 4 4rinu 2024. An
aukagreidslna hefdi bakdbyrg rikissjéds verid 516,0 ma.kr. { drslok 2024.

Innborganir rikissj6ds inn 4 skuldbindingar

@ Aukaframlog rikissjods @ Vidbétaridgjold
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Til vidbdtar vid framangreindar aukagreidslur hefur rikissjédur greitt vidbdtaridgjold til B-deildar en bau ndmu 325 m.kr. 4 drinu
2024. Alls greiddi rikissj6dur pvi 8,3 ma.kr. aukalega til sj6dsins 4 drinu 2024.

Vid utgreidslu lifeyris hefur fyrst verid gengid 4 adrar eignir en peer sem rikissjédur hefur greitt aukalega til B-deildar. Adrar eignir
B-deildar voru uppurnar i névember 2015 og ef engar aukagreidslur hefdu komid frd rikissj6di hefou allar greidslur til lifeyrispega
purft ad koma ur rikissj60i frd peim timapunkti. Frd névember 2015 hafa 289,8 ma. kr. af aukagreidslum rikissj6ds til B-deildar
dsamt 4voxtun verid nyttir til ad greida sj6dfélogum lifeyri.

Framtidarsjédstreymi

Reiknadar hafa verid peer greidslur sem B-deild parf ad greida lifeyrispegum i framtidinni vegna réttinda sem beir hafa dunnid sér
og koma til med ad 4vinna sér fram ad tdku lifeyris. A méti lifeyrisgreidslum feer B-deild lifeyrishakkanirnar fr4 launagreidendum.
begar eignir til greidslu lifeyris verda uppurnar mun B-deild {4 greidslur fré rikissj6di vegna bakdbyrgdar. Midad vid fast verdlag
nadu lifeyrisgreidslur sj6dsins hamarki 4 drinu 2024. Greidslur launagreidenda vegna lifeyrishaekkana verda hins vegar { hdmarki
arin 2029 0g 2030 en peer vega mun pyngra { framtidarsjédstreyminu en greidslur vegna bakdbyrgdar. Hlutdeild launagreidenda {
lifeyrisgreidslum hefur farid vaxandi undanfarin dr en hin var 42,9% 4 drinu 2024. Gert er rad fyrir ad hlutur launagreidanda haldi
afram ad heekka til framtidar og hlutfallid verdi ad medaltali 55,7% ut liftima sj60sins.

Grei0slur til B-deildar arin 2025-2060
a verdlagi arsloka 2024

@ Hiutdeild launagreidenda i lifeyrisgreidslum @ Greidslur til B-deildar vegna bakabyrgdar
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Aukagreidslur rikissj6ds hafa styrkt fjarhagsst6du B-deildar verulega og dn peirra hefdi sjédurinn kldrad sinar eignir 4 drinu 2015.
Uppsafnadar aukagreidslur dsamt dvoxtun peirra ut 4rid 2024 hafa hins vegar n4d ad lengja liftima sj6dsins fram 4 4rid 2031. betta
py0ir ad 4n frekari aukagreidslna ur rikissj6di eftir drslok 2024 parf rikissjédur frd og med drinu 2031 ad 6llu ébreyttu ad standa ad
fullu undir greidslu lifeyris dr B-deild. Samkvemt sj6dstreymisgreiningu yrdu greidslur rikissjéds vegna bakabyrgdar ad medaltali
27,2 ma.kr. 4 4ri frd 4rinu 2031 og nzestu fimm 4rin eftir ad B-deild teemist, midad vid verdlag { drslok 2024, en feeru svo lekkandi. A
sama tima munu greidslur til B-deildar vegna hlutdeildar launagreidenda i lifeyrisgreidslum nema 34,6 mo.kr. 4 dri ad medaltali en
steerstur hluti peirrar fjdrhedar kemur ur rikissjédi. A svidsmynd hér fyrir ofan er framtidargreidslufledi B-deildar synt 4n frekari
aukaframlaga frd rikissjéoi.

Til pess ad tryggja ad B-deild geti stadid vid skuldbindingar sinar 4 hverjum tima med eignum sinum pyrftu drlegar aukagreidslur
fré rikissj60i ad vera ad medaltali 16,3 ma.kr. 4 dri neestu 20 drin midad vid verdlag i drslok 2024. Samkvemt fjarldgum er dformad ad
greida 10,4 ma.kr. til B-deildar 4 drinu 2025. Samkvaemt fjdrmadladeetlun rikissjéds til naestu 5 dra er gert rdd fyrir ad aukagreidslum
til sj6dsins verdi haldid 4fram. Aframhaldandi aukagreidslur baeta st6du B-deildar og fresta peim timapunkti ad sjédurinn temist.
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1,9%

6,7%

Hrein raunavéxtun

Hrein eign til greidslu
lifeyris

4.070

m.kr

Hreinar
fjarfestingartekjur

420

ML.Kr.

Medalfjéldi virkra
sj6dfélaga

705

29
Medalfjéldi lifeyrisbega

48

Medalaldur sjodfélaga

Leid Il

Nafnavéxtun

7,0%

21%

Hrein raundvéxtun

Hrein eign til greidslu
lifeyris

14.765

m.kr.

Hreinar
fiarfestingartekjur

938

m.kr.

Medalfjoldi virkra
sjodfélaga

1.211

224

Medalfjdldi lifeyrishega

60

Medalaldur sjodfélaga

Tilgreind
séreign

Nafnavéxtun

1,3%

6,1%

Hrein raunavaxtun

Hrein eign til greidslu
lifeyris

254

m.Kr.

Hreinar
figrfestingartekjur

16

m.Kr.

Medalfjéldi virkra
sj6dfélaga

504

Medalfjsldi lifeyrisbega

48

Medalaldur sjodfélaga



Hrein eign til greidslu lifeyris Fjarfestingartekjur

Séreign og Tilgreind séreign Séreign og Tilgreind séreign
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Leid | Leid Il Leid Il Tilgreind séreign
Hlutfall eigna i erlendum gjaldmidlum 499% 27,0% 0,0% 32,5%
Hlutfall verdtryggdra eigna 20,7% 45,4% 88,0% 29,2%
1dgjéld (m.kr.) 234 239 920 190
Lifeyrir (m.kr.) 3N 66 687 0
Rekstrarkostnadur i hlutfalli af medalstédu eigna 0,10% 0,10% 0,07% 0,10%

Séreign LSR var stofnud { drsbyrjun 1999. LSR hefur frd upphafi lagt dherslu 4 6rugga vorslu séreignarsparnadar, géda pjénustu vid
sj6ofélaga, géda avoxtun og lagan rekstrarkostnad.

Tilgreind séreign er hluti af Séreign LSR, en hun var stofnud 1. juli 2023. Tilgreind séreign veitir sj60félogum { A-deild kost 4 ad
greida hluta af skylduidgjaldi, allt ad 3,5%, 1 tilgreinda séreign. 18gjaldid til A-deildar leekkar p4 4 méti. Par me0 fa sjéofélagar aukid
val um pau réttindi sem lifeyrisidgjaldio veitir og méguleika 4 meiri sveigjanleika 4 lifeyrisgreidslum en 40ur hefur bodist.

Sj6dfélagar { Séreign geta valid 4 milli priggja mismunandi fjérfestingarleida sem eru med dlika fjarfestingarstefnu. { Tilgreindri
séreign er ein fjarfestingarleid.

Hrein eign Séreignar { 4rslok 2024 var 31.173 m.kr. og hefur hin vaxid um 18.986 m.kr. 4 sidastlidnum tiu 4rum. A beim 4rum hafa

fjarfestingartekjur numid 14.122 m.kr. og er 74,4% af vexti eigna 4 timabilinu tilkominn vegna 4véxtunar. A drinu 2024 greiddu ad
medaltali 3.257 sjéofélagar i0gjold til Séreignar LSR { hverjum mdanudi.

Arsreikni ngur Séreignar 2024


https://www.lsr.is/media/qothcwbx/arsreikningur-sereign-lsr-2024-undirritad-eintak.pdf

Hrein eign til greidslu lifeyris

Fjarfestingarleidir
Leid |

Leid Il

Leid Il

Tilgreind séreign

Samtals

2024

12.084

4.070

14.765

254

31.173

2023

10.772

3.481

13.604

49

27.907

Fjarhaedir i milljonum kr.



Verdbréf og avoxtun

Sjodfélagar i Séreign geta valid a milli eftirfarandi séreignarleida:

Leid | Leid I Leid Il Serleid
Megindhersla & Megindhersla & Eingdngu
hlutabréf skuldabréf innlén

Inneign sjédfélaga feerist
Sveiflur i Gvéxtun Sveiflur i dvéxtun Sveiflur i sjélfkrafa Or Leid | eda Leid
geta verid ad jafnadi minni avoxtuni II'yfir i Leid Il vid 55 ara
talsverdar lagmarki aldur
Meiri Gheetta Midlungs dhcetta Litil dheetta

Skipting eigna i Séreign og Tilgreindri séreign

100% PY Hlutabréf og hlutd.skirteini i
hlutabréfasjodum

Skuldabréf og hlutd.skirteini i
skuldabréfasjodum

@ Innlan

Leid | Leid Il Leia lll Tilgr.séreign

Markmidid med ad bjéda upp 4 mismunandi dvoxtunarleidir er ad meta Slikum porfum sj6dfélaga. Almennt gildir ad pvi lengri
sem dvoxtunartiminn er, pvi meira er svigrdm sjéofélaga til ad taka 4 sig dheettu og pola timabundnar sveiflur { von um heerri
langtimadvoxtun. Pegar 1{dur ad ttgreidslum eru sj6dfélagar liklegri til ad vilja minnka dheettu.

[ Tilgreindri séreign er stefnt 4 ad hlutfall hlutabréfa og skuldabréfa verdi nokkud jafnt, en par sem 2024 var fyrsta heila starfsar
deildarinnar er hin enn { uppbyggingarfasa.



Verdbréfaeign

[ 4rslok 2024 nam verdbréfaeign Séreignar og Tilgreindar séreignar 31,2 md.kr. Talsverdar sveiflur voru 4 innlendum og erlendum
verObréfamorkudum 4 drinu en allar fjarfestingarleidir skiludu gédri raundvoxtun.

AvOxtun arsins

Nafnavoéxtun Hrein raunavéxtun
Leid | 13,8% 8,5%
Leid Il 1,9% 6,7%
Leid llI 7,0% 2%
Tilgreind séreign 1n,3% 6,1%

Leid I

Nafndvoxtun Leidar I 4 drinu 2024 var 13,8% og var hrein raundvoxtun drsins 8,5%. S{dustu fimm 4rin er medaltal hreinnar
raunavoxtunar 2,6% og 10 dra medaltalid er 4,1%.

Hrein raunavoxtun Leidar I
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Verdbréfaeign Leidar I og fjarfestingarstefna

Eignaflokkar Eignir (m.kr)  Hlutfall Stefna Vikmork
Skuldabreéf - riki og sveitarfélog 548 4,5% 4%
Rikisbréf 440 3,6% 3% 0-15%
Sveitarfélagabréf 108 0,9% 1% 0-10%
Fasteignavedtryggd verdbréf 118 1,0% 1%
Sjédfélagalan 0 0,0% 0% 0-0%
Vedskuldabréf og -sjodir 0 0,0% 0% 0-5%
Sértryggd bréf 118 1,0% 1% 0-5%
Erlend skuldabréf 0 0,0% 0%
Erlend skuldabréf 0 0,0% 0% 0-0%
Skuldabréf - dnnur 3.298 27,3% 28%
Fyrirtaekjabréf 0 0,0% 0% 0-5%
Lanastofnanabréf 0 0,0% 0% 0-5%
Skuldabréfasjodir 3.298 27,3% 28% 0-50%
Laust fé 259 2,1% 2%
Innlan 259 2,1% 2% 0-10%
Lausafjarsjodir 0 0,0% 0% 0-10%
Innlend hlutabréf 1.832 15,2% 15%
Innlend hlutabréf 1.832 152% 15% 0-30%
Innlendir framtakssjadir 0 0,0% 0% 0-0%
Erlend hlutabréf 6.028 49,9% 50%
Erlend hlutabréf 6.028 49,9% 50% 0-65%
Erlendir framtakssjédir 0 0,0% 0% 0-0%
Verdbréfaeign alls 12.084 1000% 100,0%




Leid II

Nafndvoxtun Leidar II 4 drinu 2024 var 11,9% og var hrein raundvoxtun drsins 6,7%. Fimm dra medaltal hreinnar raundvoxtunar, er
0,7% og 10 dra medaltal 2,7%.

Hrein raunavoxtun Leidar II
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Verdbréfaeign Leidar II og fjarfestingarstefna

Eignaflokkar Eignir (m.kr)  Hlutfall Stefna  Vikmork
Skuldabréf - riki og sveitarfélog 441 10,8% 11%
Rikisbréf 312 77% 7% 0-15%
Sveitarfelagabref 129 3,2% 4% 0-10%
Fasteignavedtryggd verdbréf 197 4.8% 5%
Sjodfélagalan 0 0,0% 0% 0-0%
Vedskuldabréf og -sjédir 0 0,0% 0% 0-0%
Sértryggd bref 197 4.8% 5% 0-10%
Erlend skuldabréf 0 0,0% 0%
Erlend skuldabref 0 0,0% 0% 0-5%
Skuldabréf - 6nnur 1.888 46,4% A7%
Fyrirtaekjabréf 0 0,0% 0% 0-5%
Lanastofnanabréf 0 0,0% 0% 0-5%
Skuldabréfasjoair 1.888 46,4% 47% 0-70%
Laust fe 133 3.3% 2%
Innlan 133 3,3% 2% 0-10%
Lausafjarsjodir 0 0,0% 0% 0-10%
Innlend hlutabréf 312 7,7% 8%
Innlend hlutabréf 312 7.7% 8% 0-20%
Innlendir framtakssjodir 0 0,0% 0% 0-0%
Erlend hlutabréf 1.098 27,0% 27%
Erlend hlutabréf 1.098 27,0% 27% 0-45%
Erlendir framtakssjodir 0 0,0% 0% 0-0%
Verdbréfaeign alls 4069 100,0% 100,0%




Leid III

Nafndvoxtun Leidar III 4 drinu 2024 var 7,0% og var hrein raundvoxtun drsins 2,1%. S{dustu fimm drin er medaltal hreinnar
raundvoxtunar, 0,7% og 10 dra medaltal 1,3%.

Hrein raunavoxtun Leidar II1

Hrein raunévéxtun

Verdbréfaeign Leidar I1I og fjarfestingarstefna

Eignaflokkar Eignir (m.kr) Hlutfall Stefna Vikmork
Laust fé 14.766 100% 100% 0-100%
Innlan 14.766 100% 100% 0-100%
Verdbréfaeign alls 14.766 100%




Tilgreind séreign

Nafnavoxtun Tilgreindar séreignar 2024 var 11,3% og var hrein raundvoxtun drsins 6,1%. bar sem 4rid 2024 er fyrsta heila starfsar
leidarinnar eru hvorki til 5 né 10 dra medaltol fyrir leidina.

Hrein raunavoxtun Tilgreindrar séreignar

Hrein raundvéxtun
]

2023 2024

Verdbréfaeign Tilgreindrar séreignar og fjarfestingarstefna

Eignaflokkar Eignir (m.kr)  Hlutfall Stefna Vikmork
Skuldabréf - riki og sveitarfélog 49 19,4% 15%
Rikisbréf 33 13,2% 10% 0-50%
Sveitarfélagabréf 16 6,2% 5% 0-30%
Fasteignavedtryggd verdbref 11 4,4% 8%
Sjédfélagalan 0 0,0% 0% 0-10%
Vedskuldabréf og -sjodir 0 0,0% 0% 0-20%
Sértryggd bréf 11 4,4% 8% 0-30%
Erlend skuldabreéf 10 4,0% 5%
Erlend skuldabréf 10 4.0% 5% 0-20%
Skuldabréf - 6nnur 42 16,4% 22%
Fyrirtaekjabréf 0 0,0% 6% 0-20%
Lanastofnanabréf 0 0,0% 2% 0-20%
Skuldabréfasjodir 42 16,4% 14% 0-40%
Laust fé 39 15,3% 3%
Innléan 39 15,3% 3% 0-50%
Lausafjarsjodir 0 0,0% 0% 0-50%
Innlend hlutabréf 31 12,1% 12%
Innlend hlutabréf 31 12,1% 12% 0-40%
Innlendir framtakssj6air 0 0,0% 0% 0-10%
Erlend hlutabréf 72 28,5% 35%
Erlend hlutabréf 72 28,5% 35% 0-50%
Erlendir framtakssjédir 0 0,0% 0% 0-10%
Verdbréfaeign alls 254 100,0% 100,0%



10gjold og lifeyrir

Hefdobundinn séreignarsparnadur bydst til vidbdtar vid 16gbundinn lifeyrissparnad og er sparnadurinn persénuleg eign hvers og
eins. Launpegar geta greitt 4 bilinu 2-4% af heildarlaunum sinum { séreignarsparnad og 4 pd 2% motframlag frd launagreidanda og
er pvi um beina launahzkkun ad reeda. Séreign LSR er med rymri adildarreglur en adrar deildir sjédsins og er { flestum tilvikum nég
a0 hafa einhverja tengingu vid LSR eda pau adildarfélog sem greida til sj60sins til ad geta safnad { Séreign LSR.

Tilgreind séreign er um margt svipud hefdbundinni séreign, nema ad pvi leyti ad i0gjaldagreidslur eru hluti af 15,5% skylduidgjaldi
sj60félaga og leekkar pd framlag { samtryggingarsj6d sem pvi nemur. Haegt er ad verja allt ad 3,5% af launum { tilgreinda séreign.

10gjold og fjoldatolur

2024 2023 Breyting
I5gjéld i m.kr. 1,583 1.399 13,2%
Mebalfisldi virkra sj6félaga 3.257 3.057 6,5%
Fjoldi med réttindi i arslok 8.490 8.094 49%

Séreign og Tilgreind séreign

I1dgjaldagreidslur Medalfjsldi virkra sjodfélaga

Séreign og Tilgreind sareign Séreign og Tilgreind séreign
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Hegt er ad radstafa séreignarsparnadi inn 4 hisnzdisldn sem og til kaupa 4 fyrstu fasteign eda til ad auka vid radstéfunartekjur
eftir 60 dra aldur. Frd 60 dra aldri getur sj6dfélagi fengid séreignarlifeyri greiddan { einu lagi eda dreift greidslum yfir lengri tima.
Utgreidslur ur Tilgreindri séreign geta hafist frd 62 4ra aldri. Vid fréfall sjédfélaga erfist séreignarsparnadur ad fullu samkvemt
reglum erfdalaga.

Medalaldur virkra sjé0félaga { Séreign LSR var 52,6 4r { drslok 2024. Idgjaldagreidslur til Séreignar vegna drsins 2024 ndmu 2.060
m.kr. en af peim var 477 m.kr. rddstafad sem greidslu inn 4 Urreedi vegna fasteignakaupa. Endanlegar idgjaldagreidslur voru pvi 1.583
m.kr. Medalfjoldi virkra sj6dfélaga var 3.257 4 drinu.

Utborgun séreignarlifeyris nam 1.125 m.kr. 4 4rinu 2024 sem er aukning um 21,8% 4 milli 4ra. Alls fengu 635 sjédfélagar greidslur ur
séreignarsj6di LSR 4 drinu 2024.

Lifeyrisgreidslur Medalfjsldi lifeyrisbega
Séreign og Tilgreind séreign Séreign og Tilgreind séreign
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Lifeyrisgreidslur

2024 2023 Breyting
Greidslur til 60 ara og eldri 1.054 865 21,9%
Adrar Utgreidslur 70 58 20,3%
Samtals 1125 924 21,8%

Fjarhaedir eru i milljdnum kr.

Fjoldi lifeyrispega

2024 2023 Breyting
Greidslur til 60 dra og eldri 573 525 9,1%
Adrar Otgreidslur 88 66 33,3%
Samtals 661 591 1,8%

Medalfjarhaed arlegra lifeyrisgreidslna

2024 2023 Breyting
Greidslur til 60 ara og eldri 1.840 1.648 1,6%
Aédrar Otgreidslur 799 885 -9,8%
Samtals 1.702 1.563 8,9%

Fjarheesdir eru i pGsundum kr.
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Arsskyrsla LSR 2024

Sjalfbeerni

Sjaltbeer LSR

LSR tileinkar sér 4byrga starfsheetti, med vondud vinnubrégd, fagmennsku og frumkvaedi ad leidarljési. Aherslur okkar { sjalfbaerni
eru snidnar ad peim gildum sem sjédurinn leitast eftir ad fylgja, en med pvi skopum vid virdi fyrir sj6dfélaga okkar og samfélag.

Sjélfbeernistefna LSR lysir megindherslum sj6dsins vardandi sjdlfbeerni og hvernig sjédurinn innleidir peer dherslur { starfsemi sinni.
Hvernig vid uppfyllum parfir naverandi kynsléda dn pess ad skerda parfir komandi kynsléda og studlum um leid ad jafnveegi milli
hagvaxtar, umhverfis, félagslegrar velferdar og dbyrgra stjérnarhdtta.

Tekid er tillit til sjalfbeerrar préunar i starfsemi LSR en ad mati sj6dsins hafa umhverfislegir peettir, félagslegir peettir og
stjérnarheettir (UFS) dhrif 4 rekstur og samkeppnishefni fyrirtekja. LSR leitast vid ad pau {élog sem fjdrfest er { leggi rika

dherslu 4 sjélfbeerni og vinni 6tullega ad sjdlfbeernimdlum dsamt pvi ad studla ad sjalfbeerri nytingu audlinda sem samraemist
langtimahagsmunum sjdsins, sjédfélaga og samfélagsins { heild. Tekid er mid af 16gum og reglum er varda sjdlfbeerni dsamt pvi ad
fara eftir vidurkenndum alpjédlegum st6dlum og meelikvérdum um upplysingagjof til ad studla ad dreidanleika og gagnseei. Allar
uppferslur 4 sjdlfbeernitengdu efni eru lagdar fyrir stjérn sjédsins og 6llum sjalfbeernifrdvikum fra stefnu sjédsins er fylgt eftir af
abyrgdaradilum sjélfbeerni innan LSR.

Vidskipti og virdi
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lagjaldagreidsiur arfestingar ignasafn reidsla lifeyris ramlag til samfélagsins

LSR g Fjarfesting Eig fi Greidsla lifeyri Fi lag til félagsi

Starfar med hagsmuni Lifeyrissparnadur byggir & LSR er abyrgur fiarfestir sem Vid styringu eigna er leitast Adild veifir sjod7élogum LSR leggur sitt of mérkum

sjédfélaga ad leidarljési, traustri fjarfestingu yfir eggur dherslu & goda avéxiun vig a8 hafa dreifingu vidteek réttindi fra fyrstu til samfélagsins med pvi ad

Meginhlutverk sjddsins erad | starfsceving med abyrgum og takmerkar dhaettu eftir pvi eignasafninu sem mesta og ibgjaldagreidsiu og allt til stubla ad dbyrgum

tryagja sjidaféldgum, og druggum heetti sem kostur er. lagmarka ahaettu. ceviloka. starfshattum, trausti og

eftirlifandi mékum peirra og efnahagslegrivelferd.

bérnum lifeyri

O Umhverfislegir peettir
Snia ad pvi hvernig fyrirtaski gaeta a8 umhverfislegum ahrifum i starfsemi

sinni.

O 0 Félagslegir peettir

O G Snia ad pvi hvernig fyrirteeki koma fram vid starfsfolk sitt, vidskiptavini, birgja
og hagadila.

Stjérnarheettir
Snia ad stiérnun fyrirtaekja, innra eftirliti og réttindum hluthafa.



Adferdafreedi og verkferlar

LSR er dbyrgur langtimafjdrfestir sem hefur pad ad markmidi ad nd sem bestri dvoxtun 4 eignum sjé0dsins. Vid fjdrfestingadkvardanir
eru dherslur LSR 1 sjdlfbeernimdlum hafdar til hlidsjénar, en leitast er vid ad fjarfestingar sj6dsins hafi jadkveed dhrif 4 umhverfislega
og félagslega peetti eda midi ad pvi ad minnka neikvaed dhrif og beeta drangur til lengri tima. Sjédurinn hefur einnig markad sér
stefnu um ad leggja sérstaka dherslu 4 prju heimsmarkmid Sameinudu pjédanna.

JAFNRETTI LSR leggur dherslu 4 jafnrétti kynjanna bzedi hvad vardar innri starfsemi sj6dsins
KYNJANNA og i eignasafni. Sérstaklega er skodad hvernig pessum péttum er hdttad vid
nyfjarfestingu og jafnrétti kynjanna geett { hvivetna.

Fjarfestingar i félogum og sj6dum sem studla ad orkuskiptum yfir { endurnyjanlega
orkugjafa vega pungt sem og aukin fjdrfesting sem gefin er it undir greenum
fjarmoégnunarramma.

LSR leggur dherslu 4 ad fjarfesta i nyskopun og uppbyggingu. Pad gerir sjédurinn
med pvi ad fjarfesta { framtakssjédum med pad meginmarkmid ad auka
virdisskopun og voxt beirra félaga sem fjarfest er 1, og { nyskopunarsjédum par
sem fjarfest er { félogum 4 fyrstu drum starfsemi peirra. Med pessu vill LSR hlda ad
nyskdépun og studla ad sjalfbeerri idnveedingu.

Ut fr4 skilgreindu verklagi sjédsins hafa verid métadar adgerdir til ad bregdast vid mikilveegum dhrifum dsamt styringu 4 helstu
dheettupdttum. LSR leitast vid ad hafa gé0a yfirsyn yfir starfsemi fyrirteekja sem sjédurinn fjdrfestir i, til ad styrkja bedi styringu
eignasafns sem og studla ad virku eignarhaldi.

Verklagi sj6dsins m4 skipta upp 1 prjd meginflokka, styringu eignasafns, virkt eignarhald og upplysingagjof, en meginpeetti hvers
flokks m4 sja hér fyrir nedan.

- . . . , sas
Styring eignasafns Virkt eignarhald Upplysingagjof
Q UFS-spurningalisti Q Uppbygagileg samtal |j Upplysingagjéf um radstéfun atkveeda @
hluthafafundum
D UFS-mat (fré pridja adila) o Meeting @ hluthafafundi
O:‘ Arangurstengd sjalfbeerniskyrslugjsf
[) UFs-6hcettumat 0y Effirfylgni mes préun UFS-mdla

(atvinnugrein/tegund fidrfestinga) Albjodleg skyrslugjof til UN-PRI og CIC

Q Ahcettustyring

& o

3 Sjalfbeerniskyrslur Upplysingar @ vef: UFS-greining

D Sjalfbearnividmét pridja adila vid eignasafns/einkunn og flokkun eigna
& Lagarammi greiningu upplysinga . ) . -
(yfirsyn/upplysingar) 1 Asildarfélsg og virk patttaka
N

nh I Alpjodlegir stadlar og meelikvardar

& Skilgreindir verkferlar



Verkefni drsins

Radist var i fjolbreytt verkefni 4 svidi sjdlfbeerni innan LSR 4 drinu. Medal helstu verkefna md nefna:

Uppfcert mat & lagalegum ramma sjalfbcernimala kynnt fyrir stjorn

Framkveemd a tvofaldri mikilveegisgreiningu

Verkferlar vid nyfjarfestingar skilgreindir

N o 2o

Verkferlar vid eftirfylgni fijarfestinga skilgreindir

Sjalfbeernivinnustofur med eignastyringu LSR

UFS-spurningalistar vegna innlendra fiarfestinga uppfcerdir m.t.t.
dahcettupdtta atvinnugreina

o Greining gerd & fjGrmagnadri losun innlends eignasafns (PCAF)

O
@)

)

/\ Dypri Ottekt & loftslagsdhcettu sjdédsins



Umbhverfislegir peettir

LSR leitast vid ad leggja sitt af morkum til ad draga ur vistspori sinu med markvissum adgerdum. Sjédurinn vill vera til fyrirmyndar
pbegar kemur ad umhverfismdlum i rekstri og hafa pannig dhrif 4 neerumhverfi sitt og samfélagio 1 heild. Sjédurinn rekur eina
skrifstofu { Reykjavik og er starfsemin med peim hzetti ad bein umhverfisdhrif af rekstri sjédsins eru éveruleg. bratt fyrir ad
reksturinn sem slikur sé ekki liklegur til ad hafa skadleg dhrif 4 umhverfid telur LSR mikilveegt ad geeta ad pessum dhrifum og er
umhverfissjonarmida geett { hvivetna i rekstri LSR. Helstu umhverfisdhrif sj6dsins eru vegna fjdrfestinga sj60sins og utldna, og pvi
midast upplysingagjof sjé0sins vid ad upplysa um dhrif, dheettur og teekifeeri innan pess umfangs.

Tvofold mikilvaegisgreining

A 4rinu 2024 var tvofold mikilvegisgreining 1 fyrsta sinn framkvaemd hj4 sjé8num, en hun felur { sér mat 4 pvi hvada
sjalfbeernipeettir skipta mestu mali fyrir starfsemi fyrirteekis ut frd tveimur sjénarhornum. Annars vegar fjarhagslegu mikilveegi, sem
snyr ad pvi hvernig sjdlfbaernipeettir hafa dhrif 4 rekstur, afkomu og verdmaetasképun fyrirteekisins, og hins vegar dhrifamikilveegi,
sem metur hvernig starfsemi fyrirteekisins hefur dhrif 4 umhverfi, samfélag og hagsmunaadila.

Vid framkveemd greiningarinnar hja LSR voru metin helstu dhrif, dheettupeettir og teekifeeri sjédsins. Unnid var t fra tv6foldu
efnisvidmidunum sem skilgreind eru 1 ESRS 1 og leidbeiningum EFRAG. Fyrsta skrefio { ad meta dhrif, dheettupeetti og teekifeeri {6l
i sér kortlagningu 4 starfsemi LSR, virdiskedju og hagadilum. Ahrif, dhzettupzettir og teekifzeri voru metin med tilliti til gerd hrifa
(jékveed/neikvad), hvar dhrifin eiga sér stad (i eigin starfsemi/{ virdiskedju) dsamt pvi hvort um er ad reeda raunveruleg dhrif eda
hugsanleg dhrif.

Loftslagsbreytingar, mannaudur, samfélag, neytendur og endanotendur sem og vidskiptasidferdi voru peir flokkar sem végu hatt
bedi vid mat 4 fjarhagslegum dhrifum og dhrifamikilveegi. Nidurstodur mats fyrir pessa dhrifapeetti ma sja i téflunni hér fyrir nedan.

Nidurstodur tvofaldrar mikilvegisgreiningar

Jékvees ahrif @ Teigin starfsemi @ Raunveruleg éhrif @

Ell GG R ) Neikvos Ghrif @ | virBiskeiu Hugsanleg &hrif

Loftslagsahaetta

Kolefnisfotspor ® ® e
Sjalfbeer nyting avdlinda o
Umhverfisvcenir orkugjafar

Umhverfislegir pcettir Loftslagsbreytingar

Jafnrétti
Mannaudur Starfsumhverfi o @] @]
Velferd og éryggi starfsfolks

.é\b‘,frgor upplysingar

Félagslegir peettir Samfélag A sar et

Gagnadryggi og personuvernd ® . .
Neytendur og vidskiptavinir Fiarhagsleg velferd
Jafnreedi

Eftirlit og éhcettustyring o O [ )
Godir stidrnarhaettic
Ordspor og traust
Fylgni vid l6g og reglur
Gagnscel | starfsemi
Spilling og mitur

Stjornarheettir Vidskiptasidferdi




Mat 4 ahrifum af starfsemi LSR

[ téflunum hér fyrir nedan m4 svo sja mat 4 helstu dhrifum, dh=ttu og tekifzerum vid starfsemina, 4samt mikilvegisgreiningu.

Ei tvia vi
Uﬁg::?:_la gff:rfm e Loftslagstengd Fjérfesta i teekifcerum sem studla ad
o Ha:k'cg Kolefnislosun fré umbreytingardhcetta adlégunar- og métveegisadgerdum
g5 Loftslagsbreytingar J lanasafni, eignasafni loftslagsbreytinga
og eigin starfsemi Raunleeg X
;J?;:;::;:?ncr loftslagsahcetta Yta undir adlégun
Jafnrétti
J6fn taekifaeri 6héd kyni
Velferd og oryggi
LT starfsfolks Auka starfsénaegju med pvi ad huga
ad traustu og gédu starfsumhverfi
Starfsumhverfi
Abyrg starfsemi Uppbygging innvida
| Alsraaraas Be T Studla ad sjalfbeeru samfélagi med
yrgar upplysing figrfestingum sjodsins
Neytendur og TR G Gagnaéryggi og
i endanotendur Jafrraesi persénuvernd
Godir stjdrnarheettir Peningapveetti e T e e e
4. Vidskiptasidfersi itarlegt eftirlit Spilling og motur e
Gagnscei | starfsemi Ordspor og traust Drifkrafiur breytinga

Ahrif, 4hzettur og tzkiferi eru metin med tilliti til pess timabils sem greiningin er framkvaemd. Skilgreind 4hrif (jakved/neikv=d),
hvar pau eiga sér stad ({ eigin starfsemi/ { virdiskedju) sem og hvort um er ad reda hugsanleg dhrif eda raunveruleg ghrif eru
sérstaklega skodud og forgangsradad eftir atvikum. Tekid er fram a0 ekki er um ad reeda teemandi lista en einblint 4 pd peetti sem
sj6durinn og hagadilar meta sem helstu dhrif, dheettur og teekifeeri { tiltekinni greiningu. Unnid er sérstaklega med pessa peetti
dfram. Arlega eru bessi pzttir endurskodadir og uppfeerdir { samraemi vid nidurstédur.

Mikilvaegisgreining

Tvofalt rﬁikilvue gi

g

2

[}

2

< Jakvaed ahrif: +
Neikvaed ahrif; -
Ahcetta: A
Teekifceri: T

Loftslagsbreytingar + / -/ T/ A
Somfélag +/ T

Fjarhagslegt mikilveegi
Verulegt

Mengun Starfsfolk i virdiskedju + / A
Vatns- og sjidvarauvdlindir

Liffraedilegur ficlbreytileiki

Audlindir og hringrasarkerfi

Litid

Litia Verulegt Afgerandi
Ahrifamikilveegi

Ef metid er ad peettir hafi annad hvort verulegt eda afgerandi mikilveegi beedi 4 svidi dhrifamikilveegis og fjdrhagslegs mikilveegis falla
peir undir tvofalt mikilveegi.



Umbhverfisahrif LSR

A drinu var loftslagsdhattumat sjédsins uppfzrt, par sem skilgreind var helsta raunlega dhztta og umbreytingardhztta sjédsins.

e Raunlzeg dheetta:
Felur { sér beinar, dpreifanlegar afleidingar loftslagsbreytinga, eins og t.d. tjén af voldum vedurofga.

e  Umbreytingardheetta:
Snyr ad peim dskorunum sem fyrirteeki standa frammi fyrir vid ad laga sig ad nyju regluverki, teekni og samfélagskrofum sem
fylgja orkuskiptum og kolefnishlutleysi.

Eignasafn LSR var kortlagt ut frd landsveedum og atvinnugreinum til ad meta helstu sjdlfbeernidheettu d4samt pvi ad framkvemd var
greining 4 fjirmagnadri losun LSR vegna fjarfestinga og utldna sjédsins.

Kolefnislosun er flokkud { prjd flokka eftir umfangi:

e Umfang 1-Dbein losun grédurhusalofttegunda:
Innan pessa flokks er bein losun grédurhusalofttegunda frd starfsemi. betta 4 t.d. vid um fararteeki { eigu starfseminnar og
hisnzdi.

e Umfang 2 — ébein losun af orkunotkun:
Oll 8bein losun sem stafar af orkunotkun, t.d. kaup 4 hita og rafmagni.

e Umfang 3 — 6nnur 6bein losun:
Oll 6nnur ébein losun sem 4 sér stad { virdiskedjunni. betta eru t.d. losun frd adkeyptri pjénustu og véru, samgéngum
starfsfélks og fjarfestingum.

Nidurstodu Ur peirri greiningu m4 finna { sjalfbeerniuppgjori. bott rekstur sjédsins (umfang 1 og 2) hafi veruleg umhverfisghrif,
er 16g0 dhersla 4 a0 geeta ad peim. Mestu umhverfisdhrifin eru innan umfangs 3, vegna fjarfestinga og utldna. bvi beinist
upplysingagjof sjédsins ad dhrifum, dheettu og tekifeerum par.

Greining 4 losun grédurhusalofttegunda vid starfsemi LSR

Losun grédurhisalofttegunda - Umfang 1,2 0g 3 1CO2 igildi 2024

Umfang 10g 2

Rafmagn 0,031
Vatnsnotkun (heitt vatn) 1,651
Umfang 3

Urgangur fra rekstri 0,991
Vidskiptaferair (flug) 5,554

Fjarmognud losun (73% af innlendu eignasafni) 113,201



Félagslegir peettir

LSR leggur dherslu 4 jafnrétti { starfsemi sinni og setur heilbrigt og 6ruggt starfsumhverfi { forgang. [ mannaudsstefnu sjé3sins er
m.a. fjallad um rddningar, starfslysingar, vinnutima, adbunad og vinnuumhverfi. Einnig er fjallad um endurmenntun, fraedslu og
bjalfun, sem eru allt mikilveegir peettir { ad efla og hvetja starfsfélk.

Starfsdnesegjukonnun

Arlega er framkvaemd starfsdnaegjukénnun medal starfsfélks sjédsins par sem konnud er starfsdnzegja ut frd tilteknum
matsflokkum. Nidurst6dur eru nyttar i greiningu dheettumats medal starfsfélks og gefur g6da innsyn 1 starfsmannamal sjédsins og
hvar meetti gera irbeetur. Heildareinkunn LSR fyrir 4rid 2024 var 4,3 og helst ébreytt frd fyrra dri.

Heildareinkunn or Kynjaskipting starfsfolks Kynjaskipting
starfsanaegjukdénnun LSR . s
stjérnenda
2024 2023 2024 2023
4’3/5 83%konur 5n  75%konur 57%konur . 57%kenur
2024 17% karlar 25% karlar 43% karlar 4£3% karlar

Sj6durinn vinnur samkvaemt eigin jafnlaunastefnu en sj6durinn skuldbindur sig til ad greida s6mu laun og kjor fyrir
jafnverdmeet storf 6hdd kyni.

Fra0sla

64 42 16

Stjornarheettir

Stjérn LSR hefur sett sér starfsreglur sem hun starfar eftir og er peim tlad ad stydja vid gé0a stjérnarheetti { starfsemi sjédsins.
Stjérnarmenn skulu haga stérfum sinum { einu og 61lu med hagsmuni sjédsins ad leidarljdsi og er 1 starfsreglunum kvedid 4 um

a0 stjérnarmenn megi ekki gera radstafanir sem eru til pess ad afla dkvednum sj6dfélogum, fyrirteekjum eda 60rum Stilhlydilegra
hagsmuna umfram adra adila eda 4 kostnad sjédsins. Stjérn LSR og starfsfélk gera sér ljdsa b4 4byrgd sem fylgir pvi ad hafa umsjén
med fjarmunum sjédsins.

[ 4byrgdinni felst m.a. ad fara eftir peim 16gum og reglum sem gilda, ad hagsmunir sjédfélaga séu i fyrirrimi og ad fjarfestingar
sj60sins byggi 4 g6du vidskiptasidferdi. Stjérn og starfsfélk skulu vinna gegn mitum, kigun, fjarsvikum og annarri spillingu. L6gd
er dhersla 4 gagnsei og heidarleika { vidskiptum til ad koma i veg fyrir hvers konar spillingu. LSR vidhefur g6da stjérnarhzetti,
studlar ad traustum samskiptum og leggur dherslu 4 hlutleegni, heilindi, gagnszi og 4byrgd { starfsemi sjédsins.

Hagadilar LSR og samskipti

LSR vill vidhalda sterku sambandi og traustum tengslum vid hagadila sjé0dsins. bvi eiga sér stad regluleg samtdl par sem leitast er vid
a0 fd innsyn { st6du hagadila, veentingar og préun. betta gerir okkur kleift ad samreema forgangsrodun sjédsins, verkefni og verkferla
med hagsmuni hagadila okkar til hlidsjonar. Sjédurinn er ad jafnadi stdr fjarfestir innan peirra innlendu félaga sem hann fjérfestir i,
pétt lagaskordur hindri ad sjédurinn fari yfir 20% hlutdeild { hverju félagi. Sliku eignarhaldi fylgir 4byrgd og horfir sjédurinn til pess
a0 hafa jakveed dhrif { peim fél6gum sem hann fjarfestir {, hvort heldur med beinni eda ébeinni adkomu.



Samskipti Vantingar

Adgerdir Stefnur og reglur

Hagadilar

Samskipti

Fulltroar félaga sem LSR hefur fjarfest i

bjénustuadilar og birgjar

Stjérn og starfsfolk LSR

Sjodfélagar

Eftirlitsadilar og stjérnvald

Tolvupdstar, fundir og simtol
Adalfundir félaga
Hluthafafundir

Beidnir / fyrirspurnir /eftirfylgni

Samtal i gegnum samningagerd og eftirlit
Skyrar veentingar i gegnum sidareglur LSR

Starfsdnaegjukénnun
Starfsmannafundir

Stjérnarfundir

Regluleg samtdl vid ncesta yfirmann

Arsfundur LSR

A Minum sidum & vefsvaedi
Tolvupéstsamskipti
Fyrirspurnir til radgjafa LSR

Formlegar og éformlegar fyrirspurnir, fundir, osfrv.
Sérfreedidlit i opinberu samradi
patttaka/samskipti v. reglugerdabreytinga

Samskipti Vaentingar

Adgerdir Stefnur og reglur

Hagadilar

Veentingar hagadila til LSR

Fulltroar félaga sem LSR hefur fjarfest i

Pj6nustuadilar og birgjar

Stjérn og starfsfélk LSR

Sjodfélagar

Eftirlitsadilar og stjérnvéld

Traust og gdd samskipti
Abyrgur fiarfestir

Svigrom til ad meeta kréfum
Fagmennska

Fylgni vié skilmala samninga
Abyrgur kaupandi

Abyrgur vinnuveitandi

Sanngjérn rédningarkjor
Teekifeeri til faglegrar préunar
Heilbrigt og 6ruggt starfsumhverfi
Jafnreedi & vinnustad

Géd forysta

Gott adgengi ad upplysingum
Orugg og traust starfsemi
Upplysinga- og gagnadryggi
G686 pjénusta
Sjélfbcernisjonarmid

Lagalegar kréfur uppfylltar

Areidanleiki og gagnscaei upplysinga

Traust dhaettustyring

Samrcemd ndlgun v. loftslagstengdra malefna




Samskipti

Vaentingar

Adgerdir Stefnur og reglur

Hagasdilar

Adgerdir

Fulltréar félaga sem LSR hefur fiarfesti

Pjénustuadilar og birgjar

Stjorn og starfsfélk LSR

Sj6dfélagar

Eftirlitsadilar og stjérnvéld

UFS-mat og greining

Eftirfylgni UFS-mala

Verkferlar vid nyjar fijgrfestingar
UFS-spurningalistar

Skyr sjalfbaernistefna og eftirfylgni
Sambpcettir verkferlar vid samninga og eftirlit

Urvinnsla starfsdncegjukénnunar
Frammistodusamtol

Adgeradir v. jafnlaunavottunar
Regluleg samskipti

Upplysingar i gegnum Innra net

Regluleg dhcettustyring
Adgerdir v. upplysingadryggis
Lagmarka kolefnisspor

Baett notendaupplifun

Samstarf vid yfirvold og eftirlitsadila
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Hagadilar
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Vaentingar
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~ Stefnur og reglur

Sjalfbeernistefna
Eigendastefna
Fjarfestingastefna

Sjalfbcernistefna
Utvistunarstefna
Sida- og samskiptareglur

Sjalfbeernistefna

Mannaudsstefna

Starfslokastefna

Starfskjarastefna

Jafnlaunastefna og jafnréttisdcetlun
Stefna gegn einelti, areitni og ofbeldi
Samgdéngustefna

Stefna um vinnuvernd

Sjalfbeernistefna
Upplysingadryggisstefna
Skjala- og upplysingastefna
Pjénustustefna

Vefstefna
Persénuverndarstefna
Ahcettustefna
Fjarfestingastefna

Sjalfbcernistefna
Ahcettustefna
Eigendastefna
Fjarfestingastefna




Starfsemi

Starfsfélk

[ 1ok 4rs 2024 stérfudu 63 hjd LSR 1 61 stédugildi. Hja LSR starfar fjélbreyttur hépur félks hvort sem litid er til menntunar, pekkingar
eda aldurs. Mikil pekking og starfsreynsla er 4 medal starfsfélks en medalaldur bess er um 45 dr og medalstarfsaldur 7 4r.

Sjédurinn hefur sett sér mannaudsstefnu. Markmid hennar er m.a. ad styrkja mannaud sj60sins, lada til starfa heefa einstaklinga
og gefa peim teekifeeri til ad nyta kunndttu sina og frumkvedi { pdgu sjédfélaga. Stefnunni er jafnframt stlad ad vera hvatning fyrir
starfsfélk og stjérnendur til ad skapa faglegt, krefjandi, skemmtilegt og fj6lskylduveent vinnuumhverfi.

Aldur starfsfélks Starfsaldur starfsfolks

0-29 dra %

16-20 éar B%\

50-59 ara 30%
_30-39 ara 21% 1-15 ér 14%

—~0-5 ar 62%
6-10 ar 10%~-

Studlad er ad heilsuvernd starfsfélks med skipulegum heetti, m.a. med patttéku sjédsins { ipréttaidkun starfsmanna og reglulegri
heilsufarsmeelingu dsamt yfirferd 4 vinnuadstodu. bd hefur LSR sett sér samgdngustefnu par sem starfsfélk er hvatt til ad nyta
vistveena samgongumata. Starfsfélki sem notar ad jafnadi vistveena samgéngumadta vid ferdir til og frd vinnu er bodid ad gera
samgoéngusamning vio sjédinn og fd samgongustyrk sem nemur skattfrelsismarki slikra styrkja.

b4 er starfsfélki jafnframt bodid upp 4 ad vinna hluta vinnutima sinn { fjarvinnu, sem eykur sveigjanleika starfsfélks og dregur ur
vistspori sj6dsins med feerri ferdum til og frd vinnu.



Skipurit og stjornendur

Starfsemi LSR fer fram 4 premur svidum: eignastyringu, lifeyris- og ldnasvidi. Stodsvidin eru tvo: fjairmélasvid og stafreen préun og
rekstur. Svid dheettustyringar heyrir beint undir framkvemdastjéra og er 6hdd 6drum starfseiningum sjédsins.

Skipurit LSR

Innri endurskodun

Skrifstofa

framkvaemdastjora o

Ahzttustiring

Lifeyrissvid Eignastyring Linasvid

Fiarmilasvid

Framkvaemdastjori og svidsstjorar LSR

Harpa Jénsdottir

Framkveemdastjori
Anna Bjork Sigurdardéttir Elisabet Pdrey bdrisdottir Halla Kristjansdottir
Lifeyrissvid Lanasvid Eignastyring
borkell Sigurgeirsson Einar Birkir Einarsson Sveinn Gunnlaugsson

Fjarmalasvid Stafreen préun og rekstur Ahzttustyring og innra eftirlit



Log, sampykktir, stefnur og reglur

LSR starfar eftir l6gum nr. 1/1997 um Lifeyrissjéd starfsmanna rikisins 4§samt almennu lifeyrissjédalogunum nr. 129/1997. Sjédurinn
starfar jafnframt eftir Sampykktum fyrir Lifeyrissj6d starfsmanna rikisins, en nyjasta utgéfa peirra er frd 19. april 2024.

Pessu til vidbdtar hefur sjédurinn sett sér stefnur og reglur sem segja til um ymsa helstu pzetti starfseminnar. Sampykktir sjé0sins,
stefnur og reglur eru allar adgengilegar 4 vef LSR.

Yfirlit @ vef LSR

Helstu stefnur sem sjédurinn starfar eftir eru:

Ahzttustefna:
Stefna stjérnar um pd dheettu sem stjérnin er reidubdin til ad taka { rekstrinum { samreemi vid markmid og framtidarsyn sj60dsins.

Fjarfestingarstefnur:
Hver deild LSR hefur sina fjdrfestingarstefnu par sem tilgreindar eru pser megindherslur sem unnio er eftir vid dvoxtun 4 fjarmunum
deildarinnar.

Eigendastefna:
Leggur linurnar um adkomu LSR ad peim félogum sem sjédurinn fjarfestir {, svo sem val 4 stjérnarmoénnum, mat 4 stjérnarhdttum,
rddstofun atkveeda 4 hluthafafundum og fleira.

Jafnlaunastefna og jafnréttisdeetlun:
LSR skuldbindur sig til ad greida sému laun og kjor fyrir jafnveromeet storf 6hdd kyni og segir jafnlaunastefna og jafnréttisdeetlun til
um hvernig pad skuli tryggt.

Sjalfbeernistefna:
Lysir megindherslum sjédsins vardandi sjdlfbeerni. Stefnan tekur beedi til innri starfsemi sjédsins og einnig til pess hvernig sjédurinn
litur til sjélfbeerni 1 fjarfestingum.

Starfskjarastefna:
Segir til um pau viomid sem sj6durinn skal starfa eftir hvad vardar starfskjor starfsfélks.

Upplysingadryggisstefna:
Lysir dherslum sj6dsins pegar kemur ad vernd upplysingaeigna sjédsins og hlitni vid fyrirmeeli stjérnvalda auk pess ad segja til um
verklag og dbyrgd.

Stjérnarhdttayfirlysing:
Segir til um p4 stjérnarhzetti sem LSR starfar eftir og veitir yfirsyn yfir helstu reglur og stefnur.


https://www.lsr.is/um-lsr/hlutverk-og-stefnur/
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English overview

Role of the fund

The principal role of LSR is to pay pensions to its members upon retirement and throughout their lives and to ensure their families
with a pension following a loss of income due to an impaired ability to work or due to death. The fund receives contributions and
invests them in order to meet the liability regarding old-age pension, disability pension, spouse’s pension and children’s allowance.
Furthermore, the fund grants loans against a mortgage to fund members and accepts and invests voluntary pension savings.

Financial Overview

Assets

Government and municipal bonds 18%

International listed equities 33%_ —Mortgage bonds 12%

—International fixed income 2%

~—QOther fixed income 7%

/\_.

Domestic equities 15%


https://www.lsr.is/media/2msjw4fl/overview-lsr-2024.pdf

Asset Portfolio by Divisions

Total Division A

Asset types
Government and municipal bonds

Government bonds

Municipal bonds

Mortgage bonds

Member loans

Mortgage bonds and funds
Covered bonds

International fixed income
International fixed income funds
Other fixed inome

Corporate bonds

Financial Institution bonds
Domestic fixed income funds
Cash and deposits

Deposits

Liquidity funds

Domestic equities

Domestic listed equities
Domestic alternative investments
International equities

International listed equities

International alternative investments

Total

Division B

Total assets (m.kr.)
273,760

232,996
40,765
193,821
127,484
30,604
35,732
38,805
38,805
114,411
93,002
15,081
6,328
55,811
54,055
1,757
236,640
217,826
18,814
643,388
519,595
123,794
1,556,637

Private pension

% of Total assets
17.6%

15.0%
2.6%
12.5%
8.2%
2.0%
2.3%
2.5%
2.5%
7.3%
6.0%
1.0%
0.4%
3.6%
3.5%
0.1%
15.2%
14.0%
1.2%
41.3%
33.4%
8.0%
100%




Division A

Total Division A Division B Private pension
Asset types Total assets (m.kr.) % of Total assets
Government and municipal bonds 219,140 17.0%
Government bonds 183,189 14.2%
Municipal bonds 35,951 2.8%
Mortgage bonds 170,572 13.2%
Member loans 107,969 8.4%
Mortgage bonds and funds 29,026 2.2%
Covered bonds 33,578 2.6%
International fixed income 37,585 2.9%
International fixed income funds 37,585 2.9%
Other fixed inome 96,469 7.5%
Corporate bonds 81,805 6.3%
Financial Institution bonds 13,580 1.1%
Domestic fixed income funds 1,084 0.1%
Cash and deposits 21,086 1.6%
Deposits 19,329 1.5%
Liquidity funds 1,757 0.1%
Domestic equities 197,402 15.3%
Domestic listed equities 179,443 13.9%
Domestic alternative investments 17,958 1.4%
International equities 548,651 42 5%
International listed equities 426,112 33.0%
International alternative investments 122,539 9.5%
Total 1,290,906 100%




Division B

Total Division A Division B Private pension
Asset types Total assets (m.kr.) % of Total assets
Government and municipal bonds 53,581 22.8%
Government bonds 49,021 20.9%
Municipal bonds 4,560 1.9%
Mortgage bonds 22,922 9.8%
Member loans 19,516 8.3%
Mortgage bonds and funds 1,578 0.7%
Covered bonds 1,828 0.8%
International fixed income 1,210 0.5%
International fixed income funds 1,210 0.5%
Other fixed inome 12,714 5.4%
Corporate bonds 11,197 4.8%
Financial Institution bonds 1,500 0.6%
Domestic fixed income funds 16 0.0%
Cash and deposits 19,529 8.3%
Deposits 19,529 8.3%
Liquidity funds 0 0.0%
Domestic equities 37,064 15.8%
Domestic listed equities 36,208 15.4%
Domestic alternative investments 856 0.4%
International equities 87,538 37.3%
International listed equities 86,284 36.8%
International alternative investments 1,254 0.5%
Total 234,558 100%




Private pension

Total Division A Division B Private pension
Asset types Total assets (m.kr.) % of Total assets
Government and municipal bonds 1.039 3,3%
Government bonds 785 2.5%
Municipal bonds 253 0.8%
Mortgage bonds 326 1.0%
Member loans 0 0.0%
Mortgage bonds and funds 0 0.0%
Covered bonds 326 1.0%
International fixed income 10 0.0%
International fixed income funds 10 0.0%
Other fixed inome 5228 16.8%
Corporate bonds 0 0.0%
Financial Institution bonds 0 0.0%
Domestic fixed income funds 5228 16.8%
Cash and deposits 15,196 48.7%
Deposits 15,196 48.7%
Liquidity funds 0 0.0%
Domestic equities 2,175 7.0%
Domestic listed equities 2,175 7.0%
Domestic alternative investments 0 0.0%
International equities 7,199 23.1%
International listed equities 7,199 23.1%
International alternative investments 0 0.0%
Total 31,173 100%

In 2024, LSR had 31,997 active members on average while 25,901 members received pensions and other benefits on average. The
fund pays over one-third of all pensions and benefits paid by Icelandic pension funds. LSR operates in three divisions, division A,
division B and division S, which is a division for voluntary pension savings. All divisions have the same board but are financially
separated from each other.



Net Investments

Total

Government bonds 484

Municipal bonds 3,245

Member loans 7,365

Mortgage bonds and funds 2,681

Covered bonds 1,205

International fixed income funds 6,053

Corporate bonds 5932

Financial Institution bonds 2,513

Domestic fixed income funds 160

Deposits -200

Liquidity funds -6,004

Domestic listed equities 5,976

Domestic alternative investments 1,654

International listed equities -8,623

International alternative investments 8,339

(m.kr.)
Return

2024 2023
Nominal return 12.4% 9.2%
Net real return 7% 1.0%
Average five year net real return 2.8% 4.0%
Average ten year net real return 4.2% 4.4%




